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. Ata da Assem'bleia-Geral de I')ebentu'ristas da 1* (Primeira) Emissio de Debéntures, Nio
- Conversiveis em Acjes, em Série Unica, da Espécie - Quirografaria, para Distribuic;:‘io
Piblica, com Esfor¢os Restritos de Cbloc'ac;fio, da Ambev SA (“Com ganhia”)_, realizada em

17 de dezenibro de 2018, lavrada na forma de sumdrio: - '

1. Data. Hora e Local: Em 17 de dezembro de 2] 8,45 11h00, na sede da Companhia, -

o2 'Conybcagﬁo:‘*Edital df: convocagio publicado, nos dias 28, 29 ¢ 30 de novembro de 2018,
) (i) no “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo™, nas paginas 14, 27.¢ 14, respectivamente; e
(ii) no jornal “Valor Econdmico™, nas paginas C9, B! ¢ B7, respectivamente.

3. Presencas: Debenturistas representando 89% das debéntures 'o'bje_tq da I? (primeira) emissio -

distribui¢do  pablica; com esforgos . restritos de colocacdo; em circulagdo, conforme
assinaturas constantes da Lista de Presenca; bem como representantes da Simplific Pavarini

LR

de debéntures, nio conversiveis em agdes, ém série anica, da espécie quirografaria, para

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., agente fiducidrio da-emissio (“Agente

Fiducidrio™), e da Companhia.

4. Mesa: Presidente: Matheus Gomes-F-a‘fizi.--Sepretéria: Sra. Mariana Guerra_Sabac_lin. )

5. 'Ordem do Dia: (i) altéragio dos projetos de investimento que seriio beneficiados pelos
. recursos liquidos obtidos pela emissdo  descritos no Ane};o I da Escritura de Emissiio; e (i)
‘em caso de aprovagio do item (i) acima, autorizagdo, ao Agente Fiducidrio, para formalizar,

~ &in conjunto com a Companhia, aditamento 3 Escritura de Emissdo, bem como tomar todas as

providéncias necessarias para cumprir o que for deliberado e aprovado na Assembleia Geral

de Debenturistas.

6.  Deliberacdes: Instalada valid_a._:hén"re a Assémbleia, apos discussdo das météria_s objeto da

~otdem do dia, foram tomadas, as seguintes deliberacdes, por voto favoravel de debenturistas
- representando 89% das debéntures em circulagio: ' '

6.1 Foi aprovada a lavratura da presente ata na forma de sumdrio, - -

| 0.013.876/19.5



6.2 Foi aprovada a alterd¢siodos projétos de investimento que seidio beneficiados pelos

“recursos liquidos obtidos pela emissdo descritos no Anexo 1 da Escritura de Emissdo, cuja
nova redagdio, nos termos da Proposta da Admmlstragao da Companhla fm rubricada pela
Mesa e arquwada na sede da Companhia '

6.3 Foi autorizada a fonnaiizagﬁo de aditamento a Esctitura de Emissdo com vistas a
atterar 'seu Anexo I, ficando o Agente Fiducidrio e os admmlstradores da Companh:a -
autonzados a tomar as medldas necessarias para tanto. '

7. Aprovacﬁo e Encerramento’ Nada nfl_ais_'_'havcndd a tra_tar,_ foi_'-]a'vrada a presente ata que, -
depoi_s- de lida ¢ aprovada, foi assinada'pelcis membros.da Mesa ¢ pe]o_s debenturistas. Mesa:
" Matheus Gomes Farija - Presidente; Mariana Guerra Sabadin - Secretdria. Debenturistas:
Ambev LLIxembourg SaR.L. {(p.p- Fausto Penna Moreira Neto). - '

Confere com o original favraa'o em h’vro préprio

"'T Matheus Gomes Faria o _ //f\/larnana Guerra Sabadm _
' Presrdente - - 7 Secretaria - -

| 1 1 JAN 2019
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SEGUNDO ADITAMENTO Ao INS?RJM,.NTO PAR‘!‘I"‘ULAR DE ESCRITURA DA 1a¥ .
| :'(PRIMEIRA) EMISSAG DE DEBENTURES, NAO CONVERSIVEIS.EM ACOES; EM
- SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA .
. _COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA AMBEV SA. -

- '_Pelo presente mstrumento pamcuiar como emlssora ST

'-AMBEV S A., socredade anonlma, com regrstro de companhaa abe;ta perante a Comissao- S

o _'de Valores Mobilidrios ("CVM ’), com sede na cn:iade de: Sao Paulo, Estado de Sio Paulo na: -
o Rua Dr. Renato Paes. de Barros ne-1.017, 30. andar, Italm Blbl mscrlta no Cadastro._ -

"'---Nacnonal -da- Pessoa Jurzdlca do Mlnistel'lf;) da Fazenda (‘ NPJ{M " sob 0 ho )

" 7. 07.526. 557/0001 -00, com seus ‘atds constitutivos: arquwados na-Junta. Comercialido’ "
o _Estado de Sao Pau!o (“JUCESP’) sob o NIRE 35 300 368 941 neste ato representada na': —

e "forma do seu Estatuto Social ¢ ___,E"'"SSOV 3 ')r e

' ""-"e, como agente F duaarlo, representando a comunhao dos trtulares das debentures da 1a '

: : (pnmetra) ermssao de deben’tures da Em;ssora (“Debenturtstas ’), .

o -SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS B
o LTDA mstatulgao fi nance]ra com sede na cidade’ do Rio de Janelro, Estado’ do-Rio de o
Janelro, na Rua. Sete ‘de Setembro n.2 .99, 240 andar mscnta Nno:. CNP}[MF sob. no -
15227, 994/0001-50; neste ato, representada na. forma do seq Contréto Soqal ("A lente - ', L
-'Flduc:ano” em con}unto com a Emzssora, “Partes’), e o S

| CONSIDERANDO QUE

L (3) e 9 de setembro de 2015 foi celebrado entre a Em1ssora 5 0 Agente F"fdu ¢ ano, .
' ,----“Instrumento Part:cular de Escr;tura da’ & (anelra) Ermssao de Debentures, Nao S
o Conversweis em At;oes em Série. Umca, da Fspécie Qunrografana, para Dlstnburgao.” .
. e Pub!lca, com Esforgos Restntos de Coloca(;ao, da Ambev S A. ”, o qual fo: adltado em’ P
Tl 29 de outubro de 2015{‘ Escntura de Em;ssao ’), . PEET

RN

(b} - .Em 17 de dezembro de 2018 foa reahzada Assembiera Geral de Debenturzstas-‘ .
. ('AGD"), e que se aprovou (i) a alteragao dos projetos de- mvest:men’co que sério
'benef CIBdOS pelos recursos lzqwdos ObtldOS peia Enmissdo descntos no Anexo I da.
':.."'ESC?‘ItU}'a de Em;ssao e (n) a formal:zagao de adltamento 2 Escr{tura de Emmsao, '

' com vistas a alterar seu Anexo I em Ilnha com 0 1tem (f) acima; e : '
= I _ , | hﬁi;*’fﬁa _ L
(€} ©Os termos mzaados por letra maluscuia utlhzados neste “Segun&b%ﬁﬁfn ﬁig'}& o iy ad

Instrumento Pamcular de. Escrfwra da 1@ (pnmexra) Em/ssao de ﬁébéﬁi‘tg TR o rﬁ o
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_ _CO!?VG{SIVE’IS em A@esﬂ ‘em Serre .Un:c A _da E.;pedé Qwrografana, para D;sfr;bu;gao '

N :'_"Publfca;. com - Esforgos Restntos de a?locagaq :da Ambey. SA” CSegund .

- 'Adltamento’) que nao estiverem - aqu: def‘ mdos tem o s:gnifcado que Ehes f0|-.'
' "-'-'.,atnbundo na Escntura de Em:ssao : : - : :

_ '.‘RESOLVEM as Partes, na melhor forma de’ dlre:ta, celebrar este Segundo Adltamento gue -
o .sera regldo pelas segumtes c[’ausulas e condrgoes A o :

T CLAUSULA PR:MEIRA _ -
DO ADITAM ENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO

| '_'1 1. Conforme autonzado peia AGD resolvem as Partes alterar 0 Anexo I da Escntura de

Emlssao, para reﬂettr a alteragao dos prOJetos de mvesttmento que serao benef‘ C|ados B
.. pelos FECUrsos I:qmdos obtldos pela Emsssao o qual passa @ v:gorar com a redagaoi-’
'_constante do Anexo-1 da- Escntura de Emlssao consohdada que mtegra este Segundo- o

' ..:Adltamento como Anexo AL

. CLAUSULASEGUNDA .

DO REGIST RO DO SEGUNDO ADITAMENTO
: 2. 1. Este Segundo Adrtamento bem como as’ postenores alteragoes na Escrztura de
-.__.Emlssao serdo reglstrados na JUCESP de- acordo com 0, amgo 62 |nC|so II da Lel.
. .no% 404 de 15 de dezembro de 1976 conforme alterada Lo : -

o e CLAUSULATERCETRA
= DA RATIFICACAO E CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

3 1. As Partes rat:fcam, neste ato, todos os termos, ctausulas e condu;oes estabeleudos _
na Escntura de Emlssao que nao tenham 5|d0 expressamente alterados por. este Segundo-‘ K
'Adltamento ' ST ST S '

T CLAUSULA QUARTA
DAS DISPOSICOES FINAIS

N Este Segundo Adltamento e cetebrado em carater ;rrevogavei e ;rretratavel '
obrlgando—se a Emissora’e o Agente deuc;arlo ao seu fiel, pontual € mtegral cumprlmento .
* por si-e por seus sucessores e cessronanos, a qua!quer trtulo : '




4 3.. Este’ Segundo Adi termento s’:omstityl titu!o dexécutsvo extra;udlcaai nos termos do

artago 784, inciso 111, do- Cod:go cd e Processo: G vrl é-as obngaf;oes aqw encerradas estdo
p queatas a; execugao especn“ ca, . de acordo com o artrgo 497 e segumtes, do Cédigo de- :
.Processo Cr\nl S i - : . e
-4, 4.. Fica. eielto o foro da Comarca de Sdo- Paulo, ¢om. exclusz.o de quaiquer outy o, por
.-_‘ma]S pnv:legtado que seja para dznmlr as questoes porventura onundas Heste Segundo

' Adltamento ' o . . _ _ :

E por estarem assrm Justas e contratadas ﬁrmam o presente Segundo Adltamento a
_ _-Emissora eo Agente F;ducnano erm 3 (tres) \nas de Jguai forma €. teor e para 0 mesmo - 3
i m, em canjunto com as 2 (duas) testemunhas abalxo assmadas

S0 paut 17 dederenbrode 2018

[0 restante da pagira foi deiado intencionaimente em brinca) -
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,_-'em Sene nfca, da
a _'.Espeae Qwrografaﬁa, parar Dfstnbw;ao Pubﬁr:a, com Esfoz;os Resmros de Coloca;ao, da

. '__-Ambevs.A

" AMBEVS.A.




- Pagma a’e assmaturas 2/4« do Segundo Aa%amentp ao mftmmento Pamcu;‘ar de Escnrura
da 12 (pnmefra) Em;ssao de Debentures, Néo Convemvefs em Agoes em Sene Un;ca da _
o Espeae Qurrogra:%na para Dfstﬂbu;gao Publfca, com Esforgos Resmtas de Co/ocagao, da _

: Ambev S. A

T

o SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
- LTDA. R

. Testemunhas: < .

o -:siff%j..;\ﬁeBJs_ -

Nome ﬁé‘ﬁdm ?ewukmmm ?BM&I‘V. Nome C.U(iﬂfm/_\ m '
RG: M3 454~ :c:amwt(S RG.: 39359204 ¢ Ss;?/_SP
' .-_CPF/MF fmz oeq zq? 'zf] . '_ CPF/MF 0% ‘%89 ‘6‘&‘3 Lf?:.
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'Pelo presente_.mstr_ume'nto particuiar ccr'no- emisso'ra '

.CVM n,o 476 de 16 de Jane:ro de 2009 conforme alterada (“Instrucao VM 4?6“)“%

- INSTRUMENTO PARTICULAR DE~ ESCEITURA Dﬁvila (PRIMEIRA) EMISSAO DE.

DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E'NI ACOES, EM. SERIE UNICA DA ESPECIE

_-QUIROGRAFARIA PARA DISTRIBUI(;AO PUBLICA com ESFORCOS RESTRITOS i
c DE comcncm, DA AMBEVS A. e _ L

. |

.-'(a) AMBEV SA., soc&edade anomma, com reglstro de” companhla aberta perante a .

Comlssao de Valores: Mobi!sanos (“ n, com sede na cudade de Sao Paulo Fstado de -
Sao Pauio na Rya Dr.’ Renato Paes de Barros, n° i 017, 3° andar, Itaim Blbl mscrlta Bo "

.. . Cadastro Nac:onal da Pessoa Jundlca do Ministério da, Fazenda (“CNPJ[M ") sob o o

o7 526 557/0001 OB com seus atos consbtutwos arquwados na Junta Comen:tal do_"
_Estado de Sao Pauto (“JUCESP") sob 0 NIRE 35 300 368 941 neste- ato representada na‘- :

"_-forma do seu Estatuto Social (‘Emlssora”), PR : S

e como agente f duc:arlo, representaqdo a: comunhao dos tltulares das debentures da 12

: (prrmerra) emzssao de, debentures da Emlssora (“Debenturlstas”), o '_ i

_' (b) SIMPLIFIC PAVARINI DIST RIBUIDORA DE TITULOS E VALORES' :
'.MOBILIARIOS LTDA mstttmgao ﬁnance!ra com sede’ na adacie do Rlo de Janeiro

Estado do R|o de' Janelro na Rua Sete de’ Setembro .0 99240 andar tnscrtta no .
CNPJ/MF sob n.o'1s: 227, 994/0001 50 neste ato representada na forma do seu Contrato' .

--Somal (“Aqente quaano’), S

. '-___'Agoes, em’ Sene' Unica; da’ Espeae Q rogra'farra, para Dlstnbuagao Pubhca, com Esforgos"'
"Restrrtos de Colocagao da - Ambev 5
N '“Debentures" 'respectjvamente}, que sera regldo pelas segumtes clausuias ¢ condrgoes

A (‘Escrltura de " Ernissdo”, “Emissio” e ;

Clausu!a ane:ra DA AUTORIZA(;AO

1 'i A presente Escntura de Emlssao '3 F rmada com base na dehberagao da Reumao'.' T
do' Conselho de Admmistragao da Em;ssora reallzada em 28 de agosto de 2015 (‘RCA’) '

~ na qua] foram dehberadas e aprovadas (a) a Emlssao incliindo seus termos e condigoes

: 'conforme o tisposto, no. arttgo 59 da Lei n.9 6. 404, -de 15 de dezembm de 1976, conforme’ _
_ a!terada ("Lei das. Soaedades Dor Acoes ’), e (b) a reahzagao da Oferta Restrlta (conforrne.' L

defi mda abaixo),. ‘incluindo [ seus térinos & condlgoes, conforme 0 dzspos;:o naleino @

6. 385 de7 de dezembro de 1976 conforme alterada ("Lei 6 385[7 e n?f‘lﬁgﬁ‘ﬂb‘a@“dﬁb




12, - A RCA aprcwpu, J:ientre out"fas ca'actensticas da Ermssao e da Oferta Restnta -
{conforme’ definido abarx‘o)‘, a Taxa Max:ma (conforme “defi mido’ abauxo), de forma. que a
taxa final-da’ Remuneragao (‘confcmne definido aba:xo) foi deﬁmda em Procedlmento de :

' Bookbuddmg (conforme abalxo det‘ nldo), tendo sido autonzada a Diretoria da- Ermssora a

praticar. todos 05 atos necessanos para’ efetlvar as dehberagoes & consubstanoadas,

o podendo, :ncluswe, cetebrar o adltamento a esta Escntura de Emrssao de forma a prever 2
'-_,taxa fnal da Remuneragao S - : :

Clausula Segunda DOS REQUISITOS

L

P

. A emissao das Debentures sera rea!lzada com observancaa dos segumtes reqmsm)s

| 21 - Enquadramento das Debentures na Lei 12.431 de 24 de ]unho de 2011 - -

L conforme alterada (“Lel 12 431”)

'2 1, 1 Esta Emlssao se enquadra nos. termos do artlgo 1° da- LEi 12 431, possumdo as. . .
-.Debentures as caracterlstlcas necessanas para atender os reqursitos prewstos na refenda,

e regulamentares apla

- 22 Dnspensa de Reglstro na CVM

o2 2. 10 As Debentures serao ob;eto de distrlbmgao publaca com esforgos restrttos de
- ._coiocagao reahzada nos te_rmos da Instruz;ao CVM 476 2 das demals dlspcisu;oes iegals e: :

23 Serao reahzados s:muitaneamente esforr_;os !smitados e prwados de celocagao das o

L Debentures (1) (1) nos Estados Umdos da America ‘nos termos de uma colocagao privada- . ' b
- no dmbito. do paragrafo 4(a)(2) do- Secuntles Act of 1933, conforme alterads, editado pela L

SEC (“SECUI'It]eS Act"), e hmltado para mvestrdores mst:tucnonals qualaﬂcados, definidos
como "quaﬁﬁed msm‘z.rrmna! buyefs" oS termos da Regra 144A edltada Ppela Securities
ﬁ _and Exchange Commlssmn ‘dos - Estados Unides: da Amenca (“SEC’) no ambito do
_Secuntles Act, e (2) nos dema:s paises, que nao 05 Estados Unldos da Amenca g0 Bras;l,
' ‘para. lnvestldores que sejam pessoas nao resrdentes nes - Estados Unldos da Amenca ou
néo constltuadas de’ acordo corn’ as leis daquele paus, de acordo com a legxs!agao vigente
o pais. de domiciio’ dé cada lnvestidor e com base na Reguiatlon S, editada’ peﬁaeﬁﬁg e,
. ambzto do- Secunnes Act; que regula a |sengao de reglstro de valores mobllaarle E«im?f?{r Qec.

. e.;?.‘




N _ 'e venda Je valorgs mohli:arlos a:mves:ﬁl_dores' reahzada dentre outros

: '_ '.] unto a mvesttdores que nao sejam pessoas resrdéhféé 'e?fzu const:tuadas de acordo com as . )
" leis'dos Estados Unidos da América;. desde que em-ambos os cados invistam no’ Brasil nos . c
' termos do' mecanlsmos reguiamentados pelo Conseiho _Monetano Namonal (‘CMN’ e CVM
' e'Banco; Céiitra - do_Brasil” (“BACEN”), sem” a: netes dade, -poitanto, da sohc1tagao e -
CL . obtengao de registro de dasfnbungao 8 colocagac das Debentures em- abencra ou. orgao
S 'regulador do mercado de capltats de Qutro pais; mclus _e:'peranteja SEC Os. esforr;os de
L '_colocagao das Debentures Junto aos. mvestldor' menc:onados _este ltem 2.3. 1 serao
"\reahzados emsconformudade com-o anate Pfacement Agfeemenr a ser celebrado entre a
- EmlSSOra outros agentes de cotocagao mtemacaonal (“Aqentes de Colocacao

._-__.41_nte;nacig,'-§g]?f): - i . . S

va ’éﬁ'to.e"-m_b_i'iéaﬁc-‘dét Ata de RCA

F} CA-"que dehberou sobre 'a Emtssa g Oferta estnta (confcrme -abaxxo

B 25 1 A presente Escrttura de Emlssao e seus eventua_ts adztament,os serao' rq vados R
' a"IJUCES termos d"’ 'artsgo 62 mcsso II e paragrafo 38, da: Let das Soc:edade por.'___

le mlssao fo; objeto Yo
_w)dmg, nos :termos. e 7
i 2, Poftanto; ‘sem a ‘hecessidade - S

Vacs0 o soc:etana pela Em;ssora @ quai se ) mscnto fa- JUCESP nos termos R
1ac1ma : SDUTRE N S S !

253 - _ -._lduuarro 1 (uma) vra orrgmai
o -de Emrssao e eventua;s aditamentos dewdamente reglstrados na JUCESP
- -ino prazo de ate 5 ({:tnco) D;as Uters apos a obtengao do referldo reglstro ' '

2 6. Reg:stro para D:stnbu:gao, Negocnat;ao e Custodla Eletromca

: 261 As Debentures serao deposatadas para dtstr;buu;ao o mercad@ pnmano e. .. C/
_ ,negocragao no mercado secundarto por meio do MDA ~ Médulo de Dsstribmgasepgg[ﬁ%tdvos A
' I-_("MDA") e do Moduio CEr 1P 21 ~ thulos € Va!ores Mobzifanos respect:vamémtﬁ,

*
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admmlstrados 8 operac:onahzados p@la £EfIP S. A - Marcados Organ[zados (“CEI’IP"),'

- W e

sendo ar dlstnbmgao e’a negoczagao das Debentures hqwdadas e as. Debentures
custoduadas eletrontcameate na CEFIP - :

27' Reglstro na ANBIMA -—-Assocnagao Brasa!elra das Entldades dos '

Mercados Flnancelro e de Capitals (“ANBIMA")

2 7 1 Por se tratar de oferta para dtstnbusgao publlca com esfon;os restritos de
colocagao e sem a utilizacio de prospecto, a Oferta Restrita (conforme abarxo defi mdo)' :
podera vir a ser. reglstrada na. ANBIMA excluswamente para fi ns de mformar a base de. .
dados da ANBIMA nos termos do. paragrafo 20 do. arttgo 1° do: “Cadago ANBIMA de._j_ _
Regulagao [ Melhores Pratlcas, para as Ofertas Pubhcas de Dlstnbuu;ao e Aquislgae de o -
Valores Mobiiianos - estando. refendo reg:stro condlcmnado a expecligao ate a data de-‘_' o

* encérramento'da Oferta Restrita: (conforme abalxo deﬁmdo), de dsretnzes espeaf icas para'- o

0 cumpnmento desta obrtgagao

_de aaakbmfdmg)

' 28 1 Np amblto da Oferta Restnta f01 reahzado pe!o Coordenador leer o' _
procedimento de coleta de mtengoes de mvesttmento sem recebimento de reservas sem e
fotes ‘Minimos ou. maximos, para - verific cagao, 3unto aos Invesbdores Profi issionais, - da )
demanda"peias Debentures em. dfferentes nlve;s de taxa de: ]uros (“Procedtmento de _
Bookbwldmg”), de forma a deﬁnlr de - comum; acordo com “a 'Emtssora a. taxa fi nal da'.-_' o
Remuneragao O resultado do Procedlmento de Bookbuﬁdm f01 ratrﬁcado por- mero de’ "

it ] 'esta Escntura de Emlssao, 0 quaf Serd mscnto na JUCESP nos termos do':'_
\c:ma, nespectwamente, sem necessadade de ova_ aprovagao soc;etana pela

Emlssora.ou de reaitzagao de Assemblela Geraf de Debenturistas

Clausula Tercelra OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3 1._ De acordo com 0 seu estatuto souai -3 Emlssora tem como. ob]eto soczal (a) a R
proctugao e comermo de cerve]as, concentrados refngerantes e demals bebidas, bem_ -

' como allmentos em- geral mclumdo composto llquzdo pronto para consumo preparado_

' hquzdo aromatlzado, guarana em po ou bastao, (b) a produgao €0’ comércio de matenas- :
pr:mas necessanas a mdustrlalxzagao de. bebldas e seus subprodutos como malte, cevada :
geio, gas carbonlco bem como de apareihos maqumas equamentos e tudo 0 mais que '

' seJa necessar:o ou 0t as atiwdades relacionadas na letra “a” ac1ma mciumdo a producio

e comércio de embalagens para bebidas e a produgdo, comércio- ¢ apro»fé?{:amﬁpto
1ndustr:al de matérias- pnmas necessanas a produgsio dessas embalagens {c} a):prh -

Procedlmento de: Coleta de Intengoes de Invest:mentos (Procedlmento'




. cgrtzﬂcagao e 0 comercno de semenres € graos: bgm* COmo 0 comercao de. fert:irzantes,_.
fungicidas e outras atividades conexas* &s mesmas; “na medraa necesséna Bu-atil ao
desenvolvrmento das atiwdades prmc:pals da Emlssora prewstas em seu Estatuto Social;

(d) o acond:uonamento ‘ea embalagem de quatsquer de seus produtos ou de tercelros,_ -

e) as atlv;dades de cuitwo e de fomento agncolas no. campo de cereais ‘e'de frutos que'_- :
j constrtuam materla prlma para a utsllza{;ao nas. at:wdadeS lndustnaas da Emissora, bem -
- omo nos demals setores: que demandem urna dmam:ca méxnma na- exploracio das i
wrtualldades do solo brasﬂe:ro, prmmpaimente nos pianos de. allmentagao e da- saude' (f)
‘a atuagao nas areas de pesquisa,’ prospecgao lavra, benefi c:amento, :ndustnatlzat;ao,__
comerdalizagdo- e d|stnbmgao da bem agua mineral, em todo 0 temtorlo nacional;. {9). o' -
_' benef cramento 0 expurgo € demais servagos fi tossamtanos e a mdustrlahzagao dos.

produtos resultantes das- atiwdades re!ac:onadas na letra “d” ac;rna .5eja; para atender: as.'_.'-'- -
__ propnas ﬁnaizdades da sua mdustna, seja para 0. comercso, lnduswe, deséus subprodutos, : L
--'__mclumdo, exemphﬁcatavamente subprodutos para ahmentagao ammal (h) a pubhcidade
.de produtos; seus e de terce:ros ‘20 comercio de matena:s de’ promogao & propaganda;’ ORI
a8 prestagao dé semgos de assrstenma tecnlca, mercadolog:ca € admlmstratlva e oatrosﬁ_ -
refac:onados drreta ou mdzretamente, as - athades prmmpals da Emrssora, (3) a:j .

o '. mportagao de. todo o necessano ‘a sua mdustrla e comerao' (k) @ exportae;ao de seusﬁ_-._ R

'produtos, (I) a exploragao dlreta ou- mdlreta, ‘de bares, restaurantes, Ianchonetes e

.'s;m:lareS' {m)a contratagao venda e/ou d;strsbm(;ao de seus produtos e dos produtos de- ) o

' Suas contro[adas diretamente ou atraves de fercelros, \utrllzando “5€ 0 ; transporte‘,.._

o necessarzo adi strlbutgao dos refendos produtos, subprodutos ou acessonos, e ‘a adogao de |
: quaiquer srstema ou onentagao que ‘a szo de: seu Conselho de Admm:stragao, conduza;'_' :
aos fi ins co!imados, (n) a impressdo e reprodugao de gravagoes mclumdo a‘atividade de ¢

_lmpressao, serwgos de pré- impressio e acabamentcs gréﬁcos-

: reprodugao de matenals-'_' B

T _;gravados em quaiquer suporte " Adacronaimente a Emassora podera partrc:par em 'utraS" e

.' : .soaedades comerciats e cms, corno socaa, amomsta ou—
_ ou a efas assocrar~5e : A : !

Clausula Quarta DESTINACAO DOS RECURSOS

a1 Nos temés do; artzgo 10 da Lea 12, 431 08 recur,sos I;qi.ndos ObtldOS pela': |

_uottsta no: pais oUNo’ exter:or,.

' Companhta com a captagao Serdc exciuswamente alocados Os pro;etos de mvestlmento; o

- (incluindo” reemboisos -na forma da- Lel 12 431), msendos 1o - drribito * do plano de
: 'znvestsmentos da Companhia (capex), cdnforme descntos no Anexo I (‘PrO]etos de
' Investlmentg Y.




_________

CIausuIa Qumta —vciéhcmmsnms DA OFEETA

- - e ww
W v - -

B Co!ocat;ao

5.1. 1 As Debentures 5erdo obJeto de dtstnbuu;ao publsca com esforgos restntos de- :
colocagao nos termos da Instrua;ao CVM 476, ‘sob- reglme de melhores esforgos de -
R colocagao (‘Oferta Restrita”); com-a mtermedlagao de mstltun;ao ﬁnancetra |ntegrante do’
~ sistema de vaieres mobahanos (‘Coordenador Uder”}, _nos termos do “Contrato de
: Dlstnbwgao Pubilca, com - Esforgos Restritos - de Dlstrlbwgao de Debentures, Nio. -
Conversrvels em.Agles, ey Série Umca da Especze Qu:rografana, sob Reglme de Meihores a

. Esforgos de Colocagao, da Ambev S.A. ”, celebrado entre a Emlssora e o Coordenador Lsder S

- em 26 de’ outubro de 2015 (‘ Contrato de Distnbuu:ao’)

5.1. 2 O pubhco alvo da Oferta Restrlta é composto por znvestlderes proﬂssmnals, '

conforme def‘ mgao constante do artlgo 90 A da Instrugao da CVM n° 539, ‘de - 13 de__ -

novernbro - “de 2013, conforme alterada (‘ Instrucao CVM 539”' - “Inveshdores'“ :
Proﬁss:ona{s" respectlvamente) ' R L

| 5.1, 3, O Coordenador leer podera acessar no mammo 75 (setenta e cmco) Investldores- L

: _Proﬁssmnazs, ‘sendo que. as Debentures poderao 5ér. subscntas ou adqumdas por, .no.
maximo, 50 (cmquenta) Investldores Prof ssuonals :

_'5 1 5 A colocagao das Debentures sera reailzada de acordo com os procedlmentos do
o MDA, admmlstrado e operacnonahzado peEa CETIP bem- como com o p!ano de chstnbuzgao .
o _descnto no Contrato de Dlstnbulgao ' : - : = '

- .-5 1 6. Caso a5 Debentures nao seJarn mtegra!mente coiocadas pele Coordenador leer' -
efou pelos Agentes de Colocat;ao Intemaczonal -3 Ermssao e as Debentures Serdo
cance!adas o P : :

5"i 7 Cada Investzdor Prof‘ ssnonal ass;nara declaragao atestando, dentre outros, estar

. diente de. que (Y Ofer'ca Restrlta nao f0| registrada perante a CvM; (u) as Debentures_ _'

estio. su1e|tas a5 restngoes de. negouagao pre\nstas nesta. Escr:tura de Emissdo- e na.

regulamentagao apllcavel devendo, amda, por meio de ta! declaragao, manifestar sua -

- concordancia expressa a- todos 05 Seus termos e condlgoes, e (). efetuou a sua propria _

analise com reiagao a capacudade de pagamento da Emissora . o '

s, 1'8 Nao sera concedtdo qualquer ttpo de desconto pelo Coordenador Uder ou peios _ |
Agentes de Colccagao Internaaonai aos investidores Prof sszonals mteressados em
. adquirir Debentures no &mbito da Oferta Restrita, bem como nao emstf

i L.m‘, - : i
aeie%iemas UG 7



ubscngg ’)

antecipadas, nem fixagio de lotes mamrﬁos ou- m-mmos mdepeﬂ(!entemente de ordem
Crbnotégica. o ST ST T e e ) o

'S, 19 Nao sera- constltu:do fundo de sustentagao de !lqwdez ou f rmado contrato de B

'garantra de fiquidez para as. Debentures N0 sera ﬁrmado cohtrato de estabillza(;ao de
pref;o das Debentures no mercado secundarlo Co : :

52 Coleta‘.cﬂ!e Intencﬁes "de Inves_"tiniénto. o

5'2"1 F01 adotado 0 procedamento de. coleta de mtengoes de. mvest:mento orgamzado'_:.-'
. -pelo Coordenadar Ltder e pelos Agentes de Colocagao InternaCIonaf para a definigdo, com
ST 3 Emlssora da emstem:la cle demanda para as Debentures, bem como da Remuneragao

B, _f'_:; "'Pr}aza-.-"_e-_ror'ma-'_du_'e_f_subscr;igad E'I_r.f_i‘.eg rai'izf'a'céq -t' o f N

- a3 1 Respmtado o atendtmento dos requ151tos a. que se refere a Gausula Segunda o o
e ac;ma, as Debentures serao subscntas, a quafquer tempo, a part:r da data de inicio: da’

| Oferta Restnta obsewado o dasposto nos artfgos ?O-A g 80, paragrafo 20 da Instrugao- :
_"CVM 476 e no Contrato de Dtstrib'uigéo'

| '_".5'3 2. As Debentures serao subscntas pe[o seu: Vaior Nomlnal Umtano, no caso da
pnmeu'a subscm;ao e mtegrairzagao de Debentures (“‘Data da- ane;ra Inteqraiazacao”),

pe&o Valor Nomlnal Umtarlo acrescido da Remuneragao (conforme abaixg defi nldo), no ST
caso das dema{s datas de mtegralszagao, sendo admltldo 0 agro e o desaglo (“ rego d e e '

'. 5 32 1. As Debentures serao mtegrahzadas & vista, ho ato’ da subscm;ao ‘em! moeda-'”_'”_"’""' '
_corrente nacwna[ pelo Prego de Subscm;ao, de ar:ordo com as normas de Inqwdagao e :
_-._._procedtmentos estabeiemdos pela CETIP R e S

54 l_u_ego_c_i_ag&’_io-_ "

5:4.1, As Debentures serao deposﬁadas para negoczagao no rnercado secundano por _ a

“meic. do CEFIPZI As’ Debentures somente- poderao ser negocnadas entre mvestxdores'-

qualzf‘cados conforme deﬁmdos no -artigo 9°B da- Instrugao C\/M 539 depcus de .- -

decorrldos Q0 (noventa) dlas de cada- subscngae U aqmsagao pelos Investidores

= Profss:ona[s observado 0 disposto nes. - art;gos i3.e 15 da Instmgao VM 476 e
o :observado s} cumprtmento, pela Emissora, do artigo 1? de refenda mstmgao, sendo quea .

' rzegocragao das Debentures devera sempre respestar as dzspos;goes Ie:giy,@p' e
. . H ?
reguiamentares apllcave!s G )




o j5;§; - Agencna de CIassnf‘ cagao de R‘isco '_

S mme w o o .'-'«.-7 -

S 5 1 For contratada como agenc:a classaf cadora de nsco a Moodys Amerlca Latsna
- (“Aqencra de Glassiﬁcacao de R:sco” ;@ qual atnbuzu ratmg “Aaa” em esca!a |oca! as

e _“Debentures A IS

N Clausu!a Sexta CARACTERIST ICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1, Sene

:6’.1_'_._1. - AEmtssaa sera reahzada em sene dinica.

L ! Al |déde de Sao Pau!o,'. _ '
o :_'Estado de S50 Pauio, na Avemda Bngadelro Faria L:ma nO 3, 500 30 andar pafte inscrita o

o no' CNPJ/MF sob o n° 61 194 353/0001 64 (“Escnturador”} DR

- 66 Data de Emlssao

. 6.6. i Para todos os efeltos !egals, a data de emissao das Debentures sera o cha 30 de
. outubro de 2015 C Data de Emlssao ’) ; ' - :




6_".7_,' Valor Nommal Umtarlo -“El AT
VAT O vator nommal umtano das Debentures, na Data de Em;ssao, sera de_"'_.'_
R$1 000 009, 00 (um mllhao de reals) (“Valor Nommal Umtano”) ' I '

'6.8. Forma, Convers:blhdade e Comprovagao da Tltularldade das Debentures S

6 8. 1' As Debentures serao da forma nommatwa e escntural sem a emissao de cautela:‘
- ou cerufcados L - . o R

_6;8',2‘. : As Debentures nao serao conversweis em agoes de emlssao da E;mssora S

6 8. 3 Para todos os. ﬁns'e efettos iega!s, a tntularldade das Debehtures seré. comproVacta '; ’ .',g'_'.: SRR
" pélo ‘extrato’ da conta de: dep051to emitido peio Escrlturador Ad:aonaimente, serd .. .
reconhec;do COMO cemprovante de htutar|dade das Debentures extrato ém nome do "
Debentunsta expedldo pela CETIP para as Debentures custodiadas eletron:camente na_ :

CETIP . T e LT

-

g ._"_"_6“.9} _ Especne

- 6. 9 1 A§ Debentures serao da espec:e qunrografana, nao contando com garanhas rea;s' o
ou ﬁde}ussorzas : A : : :

.10 Prazo de VlgenCl

6 10 1 As Debentures terao prazo de wgencua de 72 (setenta & dO!S) meses ccmtados da '
Data de Emtssao, Vencendo-se, portanto, em 30 de outubro de 2021 (“Data de_ R
Venc:mento”} o S . :

6 11. Amortrzagao .

6 11.1. A amortazagao do Valor Nommal Unltar;o das Debentures sera rea!;zada orcimaria .
g _ﬁ e mtegraimente, na- Data de Venamento _ :

" 6. 12 Atuahzagao do Vaior Nommal Umtano e Remuneragao das Debentures |

6.12:1. Nao havera atuahzagao monetana do Va!or Nommal Umtarto das Debentures

.- : . m "
6,122 A pamr da Data da Prlme;ra Integrailzagao ou’ da Data “de- Pagamm?f@’wmag.‘ b#r‘ :
Remunera{;ao (cenforme abamo def n;do) ;medlatamente antenor, conforme o case%i 5




casas decamals, 'sem rfedondamenm'

data do efetlvo pagamento a5 Debentures faruo rus @ )uros rermfherator;os, madentes -

sobre o Valor Nommal Umtano equnva:errte al4, 4;6% {quatorze*mtelros e quatrocentos e

setenta e seis mziesu‘nos por: cento) a0 ano base 252 (duzentos e cmquenta e dors) Dias

- Uteis, conforme defi nido em’. Procedrmento de Bookbualdmg, cafculados de forma pro; rata.. |
‘temporis;’ em regtme ‘de’ cap;tahzagao composta de’ acordo com a segumte formuia_' S

(“Remuneraga ’), observado o dlsposto na Clausu!a 6. 12 4. abalxo

o J = Vne X (FatorJuros-l)
" Onde: - : - : _
e corresponde ao valor umtano da Remuneragao acumulada no. perlodo, calcuiado s
com 8 (mto) casas decumais sem arredondamento devrdo no f na! de cada Penodo de -

.Capltaltzagao (conforme def nlda abaixo), L

'.'Vne corresponde.- ao Vaior Nemma1 Umtarlo no pnme:ro Penodo de Capatahzagao-'-ﬁ.‘

(conforme def nldo abaixo), ou- saldo do Vator Nominal Unutano no-caso- dos dema;s; S

Penodos de Capltalizagao (ﬁonforme def‘ mda aba:xo), mformado}calcu!ado com 8 (cnto). o

) FatorJuros' fator de JUFOS, calcu!ado com 9 (nove) casas deczma:st com arredondamento S
apurado de acordo com a segumte formuia T '
g

e T (1 +Taxade]ur05)m c
anriUI‘OS = o0 )

'onde . I ) - )
"'Taxa de Juros = 14 4765 (quatorze mtelros e quatmcentos_
: ( _ ___Clausu|36124 abalxo B o
DP = ¢ numero de'dlas (teis’ entre a data da anerra Integrahzagao ou: o ulbmo evento S
. _conforme o caso ea'data atuai sendo DP um numero mteiro A A

__6 12 3. O penodo de capltallzagao da Remunera(;ao (“Penodo de Ca |talfza ') & para o :
.pr;me;m Penodo de- Capitahzaa;ao, o int&rva!o de- tempo que se: lnlua- o -

sefef ¢ ses mikoimss),

e _Integrahzagao, e terrnma Na-primeira Data ‘de Pagamento da Remuneragao' (cohfdrmé'_ S )
- defil nida- abarxo) 8, para s demals Penodos de Capltalfzagac, 0 mtervaio de. tempo que LR

‘inicia na Data de Pagamento da’ Remuneragao (conforme def n;da abalxo) lmedfatamente
anterior e termma na Data de Pagamento da Remunerat;ao (conforme def nida abalxo)__
'subsequente Cada Perlodo de Capltahzagao sucede 0 - antenor sem solugao de
_COntmusdade, até a Data de Vencnmento ' _ o : -




- W

'_;'-'6 12 4 Na htpotese do ratsng das Debemures ser altefado pela Agenc;a de Classsf cagao o
ge RISCO ou pe!a Standard & Poor's U Fltch Ratrngs “€aso a Agenc;a 'de CIass;ﬁcagao de

- Risco. venha @ ser substituida nos termos’ desta. Escritlia de Emtssao @ Taxa de Juros,
conforme mdlcada ‘na’ formula da constante da dausuia 615 2 ac:ma serd afterada, para_ '
c:ma ou para baaxo de acordo com o ratmg emlt;do no rhais:. recente relatono de.
'ciassrﬁcagao de: rtsco, conforme md;cado na tabela abaixo, a partir do pnmewo dia: do
Periodo-de Caplta!rzagao subsequente ao do Penodo de. Caprtanzagao ern que a alteragao

E for veﬂﬁcada, sem nece55|dade de adstlvo a esta Escrltura de Emlssao :

n

o 'Ra.ting‘fsc‘aia;_tocal; S . Taxa deJuros -
Moodys | S&P .| ... Fitch. R
| Az br ou supenor - |brAAE 5&"5'uperfbr AA+(bra) ou superiar 14476
pAezpr T leaw AA{bra) o 14870 .
[ Ag3br- e o eAA- - ] AA-(bra) - - 15190
A ALBr ou mfenor A ouinterior- A+(bra) ou inferior . ".-',-'15 647
g Cl-';‘so a. Age:nc;a de Classifi cagao de Risco se;a substituida: pe/a Ssandard & Poors ou ﬁrr:h Ratmgs .
. ldevem ser-consideradas-as notas de crédito-das refenaﬁas agenc:as conforme cons.ca nessa rabe/a, para .
" _ﬁnsdeapffcagaodaﬁemuneragao respectfva S

:6 125, Na ocorrent:ta de alteragao da c!assrf cagao de nsco (ratlng) das Debentures que _
-afete a Taxa de Juros aplicavei .Caso o Agente qumano seja informado: peta Emfssora ou
por qualquer Debentunsta (observado o dfsposto na- Ciausula 7.1 (g)) da refenda atteragao
até o 30 (tercezro) Dia Utsl anterior ao -inicio. do- prox4m0 Penodo de Capstaitzagao, devera o
'encammhar comunlcagao aos Debentunsta&, & Emissora’ ea CEFIP por escnto, afi m de .
: crent:f ca Ios da rova’ Taxa de Juras apllcave!, até o 20 (segundo) Dta Uta! antenor a0 Inicio
do_ préxime™ Penodo de. Capltalszagao Sem': necessrdade -de aditivo- & -esta- | Escntura de
Emiss3o. Caso 0 Agente qucrano seja mformado pe!a Emlssora ou por qualquer{'
'Debenturista ‘da refenda alteragao ‘apés. 0. 30 {tercelro) Dia" UOtil anterior™ ao -inicio. do .
;Iprox;mo Penodo de Capltahzagao, _a Taxa de Juros para 0. proxzmo Penodo de _
b Caprtahzagao sera lguai a Taxa de Juros do Penodo da’ Capitahzagao entao corrente sem' o
" 'nece551dade CIuanuer de- comumcaf;ao pe]0 Agente F:ducraﬂo ' S S0

_' 6;1_3. : Pag*amérit_o' _'da Rem uh_’eféé_o _

- 6. 13 1 A Remuneragao sera paga anua!mente no mes de outubro de cada ano, sendo 0
- Primeiro pagamento em 30 de outubro de 2016 &0 uitlmo pagamento ha Data de
_Venomento (ou na ‘data em  que. ocorrer. o venamento anteclpado das Debentures '

conforme prewsto nesta Escrltura de Em:ssao) (cada uma uma “Data de Paqamento da_

Remuneraga ’) :




- facultado a Ermssora e/ou Suas partes refacmnadas,
e _tempo, adqumr as, Debéntures (conforme deﬁnldo abaixo) (l) por’ va!or _ al-ou inferior ao

6. 13 2 Farao jUs aos pagamentos da -Remuneragaé aquele:. aue- se}am tntu!ares de

o '.'Debentures ao. final do . Dla Uta! arrterzor a cada-bma- de Pagamento da Remuneragao

prevnsta na presente Escntura de Emlssao

_"_6 14 Repactuagao \'

-

- 6 14. 1. As Debentures nao serao 0b3et0 de repactuagao programada

,._- .

6. 15 Aqmsu;ao Facultatlva

'___6 15 1 A aqu;smao facuftatwa das Debentures devera ser reahzada nos termos do amgo
-55, " paragrafo 30, da ‘Lei das Socledades, por Agoes, -No: que EVR contrane a.

'iregulamentagao expedzda pelo CMN ea Lel 12. 431. Na. data desta Escntura, ar aqmslgao '

: facultatwa ‘das . Debentures somente & permitlda pela Lel 12: 431 () 3 partr'r' ‘do . 240

_(\nges;mo ‘quarto). mes contado da: Data -de Emrssao, _ou (u) na forma que "vier-a ‘ser

_ '.regutamentada pelo CMN em conformrdade com as: prescngoes c_o_nstantes do amgo 1o,
paragrafo 10, inciso II da Lei 12 431 Obsen/ado 503 dlsposto nos: it ns " € ii", acima, &
sey exchswo cnteno e 3 quaiquer

© Valor Nominal Umtano, desde que tal fato conste do relatorio da admlnsstragao e de suas
e demonstragoes fir nancelras ou (i) por valor superlor ao Vak
. '_-observadas as-regras expedldas pela; CVM apl:cavels a maten

“As. Debentures adqmrldas

~_pela’ Emissora'. poderio, 8 critério da’ Emlssora, permanecer’ em_';'tesourar:a ou-ser.

. novamente ‘colocadas. no- mercado As Debentures adqumdas peia Emlssora para -
: I'permanenat em- tesourana nos termds deste [tem 615, 1,3
) mercado, farao Jus: a mesma Remuneragao aphcavel as is” Debe tures (conﬁorme
deﬁmdo abarxo) Aiternatrvamente, as’ Debentures adqumdas_ ei\_ Ema" 'ora nos. termos

deste |tem 6. 15.1, poderzo ser canceladas na. forma que wer aser regulamentada pelo

) --'CMN em conformrdade com as prescrlgoes constantes do artlgo 10 paragrafo 10, Inc:so
"II da Lei 12431 B T _

'-6 16 Resgate Antec;pado

: _'6 16 1 A Ermssora podera a seu exciusivo crfteno & desde que Iegalmente perm:tsdo

. realizar; . a qualquer tempo, oferta de resgate antempado total -ou- paroai COM’ ©
'consequente cancelamento de tais Debentures, que .sera enderegada a ‘todos os
_Debentunstas sem. distingdo, assegurada a |gualdade ‘de- condngoes a todos os

- Debenturistas, para aceitar o resgate antec:pado das Debentures de que forem titulares,

- de- acordo com os termos’ e condigoes prev;stos abaxxo (‘ Oferta_de Res ate An ,E

om!nal Umtano desde c;ue '

“guando’ recofocadas no




PR

"'6 16 2 A Emlssora reailzara a Oferta de. Resg&e ?-\n‘técnpado gof mero de comumcagao o

"ﬁesr“la data, -POE FHeio de-pubﬁeagao de andincio'nos - .

_ cipado”), o-quial deverd -
‘déscrever, os tefmas- & condigdes: da- Oferta de- Resgate_ Antecrp_ do, incluindo. (a)sea

alidade-das Debéntures; (b)caso .

a Oferta de” Resgate Antecrpado se. ref‘ ira a. parte de' Debentures, a. quantlctade de _

B _.Debentures ob_]eto da: Oferta de- Resgate Anteczpado, ;nclumdo o valor observado o

" efviada ao Agente Frducrarto €)1
' ':termos do |tem 6. 24 abaixo f‘Ed;tal de Oférta. de: Resg_te Al

| -.'-'_Oferta de Resgate Antec;pado sera’ relatwa a parte ou't

:_dtsposto NG ttem 6.16.5 abatxo, (c) 58 A Oferta, de: Resgate Antecrpado ‘estard

R "condic;onada aceltagaa de uma quant:dade mifima . de” Debentures, (d) LR valor do . o
'- '_premlo de resgate antempado, se; aphcavel (e) a forma e 0.prazo de mann‘estagao a .
_ ‘Erhissora. pelos Debentunstas que optarem peia adesao 2 Oferta’de. Resgate Antecrpado g
B .(f) a data efetzva para 0; resgate 'antecrpado__e pagamento

. devedor do- Vaior Nom

- .'.',_.fempons, ‘desde a7 Data ¢ ..-_.a 3 --'de Pagamento da"'"""

T Remuneragao ;medlatamente antenor conforme o caso ate'a data do efetlvo pagamento;

K3 (b) 5e. for o caso, _de ‘prémio de resgate antec;pado oferecsdo aos Debenturlstas a_ S

exduswo cnterlo da Emlssora

_ 6. 16 5.. Caso a quantldade de Debentures que tenham__ IdO 'zndlcadas em adesao & Oferta . -_j '
L de Resgate Antempado seJa maior do que 3 quantldade qual ‘a Oferta- Facultatzva de-'_'_- _
) Resgate Antec;pado fo or;gmalmente diremonada entao 0. resgate anteapado sera. feito -

mediante “sorteio, coordenado pelo Agente qucaar:o “Cujo procedlmento Serd defi nido

_peia Ernissora - no’ comumcado a. ser. enviado. Os Debenturlstas sorteados -serfo . -
mformados, por escrito com, no msmmo 2 (doss) Dlas Utezs de antecedenaa sobre g

' resuitado do sorteuo

'ebentures md:cadas por"___'. L




- 6.16.6. O pagamento das Debenture:a“ resgatadaf ar'tet:padamente pcr melo de Oferta de
- Resgate Antecspado sera reai;zado nos fe*mos dcr Le'm.ﬁ.zz abaﬁo '

6, 16 7 Com’ reiagao as Debentures (a) que esteJam custodladas eletronlcamente na -
CETIP, o resgate antec:pado (total ou parcial) devera ocorrer de acordo €om os;"
procedimentos da CETIP, sendo que todas as etapas desse processo tais como habmtagao
dos Debentunstas, quahﬁcagao sortelo, apuragao, ratelo e vahdagao da quantldade de
Debentures -3 serem resgatadas antecrpadamente serao reallzadas fora do’ ambito- da
CEFIP e (b) que” ndo estejam custodtadas eIetronfcamente na CETIP, o resgate-
antec:pado (se}a total ou-parcial) sera reailzado em conformzdade com 05 procedlmentos _
. operacmnals do Escrzturador : o = : : :

: 6 16 8 Na data desta Escntura de Emlssao, 0 resgate ante(:lpado das Debentures nao e'
'_.pETl‘ﬁltldO pela Lei 12 431 I S e
_,..v e o S i
' '-6_.'17.' mmorti'za;céo-ﬁxt'radrﬂiﬁérié ':Féi:ﬁlfétiva_' .
' 6 17 1 As Debentures poderao ser amortlzadas extraordmana e antec;padamente a

cr:teno da- Emtssora, caso a possmmdade de amort;zagao extraordmana venha a ser_ e

reguiamEntada pelo. CMN e na forma prewsta em tal regulamentagao em conformldade.
_com as prescr:goes constantes do artlgo 19, paragrafo 10 inciso ‘11, -da ‘Lei - 12. 431
n ‘hipotese na qual’ devera abranger lgualmente todas as Debentures (‘Amomzaga .
Extraordmana Facu!tat!va’) : : C

. 6 17 2 A Amorhzagao Extraordlnar;' _'Facu!tatwa, wso permltxda e. regulamentada pelo'
CMN somente' podera ocorrer medlante pubhcagao de comumcagao dmglda aos.
. Debenturlstas a amplamente dwulgada nos” termos desta Esciitira: de - Emfssao. -

o (“Comunzcacao de"Amortlzacao Extraordmana Facurtativa’j com antecedenc&a mlnlma de

10+ (dez) Dias Uteis contados da data prewsta ‘para’ reahzagao da efetiva AmortIZagao _
Extraordlnaria Facultatlva (“Data da Amortlzacao Extraordlnana Fa(:ultatlva"} .

_6 17.3.. 0 valor da Amorhzagao Extraordlnarta Facultatlva serd o percentual do Valor. :
Nommal Unltano ilmltado 3 99% . (noventa e nove por cento) do saldo do Valor Nominai-

Unitario das Debentures acresudo da Remuneragao devida e n30 paga, ca?culada desde a’

Data da anewa Integrallzagao ou Data de Pagamento da Remunefagao imedlatamente :
anterlor conforme aphcavei ate Data da Amcrtlzagao Extraordmana Facuitattva (‘Valor da
Amort:zacao Extraordmana Facultatwa ’) ' :

6 17. 4 Na Comumcagao de Amortlzagao Extraordinarla Facuitatlva devera constar (a) a’




quarsquer outras. mfonnagoes que a“Em!s_ﬁora er:terfda -necessarvas a operaczonaitzagao da-

- 'Arnortizagao Extraordmana Facultatl\w R e e

6. 17.5.. A A’Ynorti'z’égéo Extraordmana Faclitativa das - Debéntures 's'eg:uira' 0s .

o procedtmentos adotados peta CI:‘FIP

- '6 17 6. A CETIP devera ser not:ﬁcada peia Em:ssora sobre-a Amortizagao Extraordmana
Facultativa com ~antecedem:|a mmrma de 2 (doas) Dias Uteis da respectwa data prewsta
para_ ocorrer a: Amortrzat;ao Extraordmana Facultatlva por - meto de envio de
' .correspondencsa neste sentldo, com copaa para ¢ Agente Flduaano E

_':6 18. Venc;mem:o Antec:pado A
_‘ .6 18 1. As Debentures e todas as obngagoes constantes desta Escrltura de Em:ssao serao'

-conssderadas antecspadamente venadas, tomando -5e med:atamente exaglvel da Emlssora '
0. pagamento do’ Va!or Nomma! Umtarlo das Debentures acresczdo da Remunerat;ao

. -_'_ca!cu!ada pm raia tempons desde a Data da aneara Integral:zagao, oud u}tlma Data def e

: Pagamento da Remuneragao, conforme 0.caso, até a data do seu’ efenvo pagamento sern
'-prejtnzo, quando for -0 ¢aso, da, cobranga dos Encargos Moratonos (Conforme abalxo;-
' deﬁmdo), na- ocorrenc;a das hnpoteses descntas nos itens 6.18.2. e 6183 abaaxo .
--_observados o’s evernituais. prazos de cura, quando apl:cavels (cada um um “Evento de :
:--‘Vencrmento Antaeapado ’)

' __6 18, 2. A ocorrenaa de qwarsquer dos eventos mdlcados neste ttem 6 18; 2 acarretara o

- venc:mento anteclpado au"omatlco das Debentures, 3ndependentemente de qualquer awso_
o extra;udlc:al mterpelagao ]udfual not:ﬁcagao prev;a a Em:ssora ou consulta aos '
' _'_Debenturrstas (cada um, um “Evento de Venc:mento Antecmado Automat;co ’) -

{ay } -jmad;mplemento pela Emsssora de qua!quer obrrgagao pecumana devzda aos

s '_-__Debentunstas hos termos.. desta Escrztura de Emzssao na. respecttva data de
'-'pagamento, .pao _s_anado no prazo de- 2 (doxs) Dlas ttels contados da data do_-“
: 'respectlvo ;nadlmplemento ' h =

). 'cessao prOmessa de cessao ou quatquer forma de transferencua o, promessa de.
' transferenaa a. tercerros no todo ou em parte, pela Emlssora .de. quafquer de
suas obrrgagoes f10s termos desta, Escntt.ra de Emlssao, exceto se previamente
_ autonzado por Debenturlstas em. Assembleia Geral de Debentunstas {conforme
_abaixo der“ mdo} representando 90% - (noventa por cento) das’ Debentures er
Circulacio’ (conforme abaixo def‘ mdo) ‘mais uma Debenture




(e Ilqutdagao, drsso!ugao ou exﬁagapr da En |550ra exceto e Jquxdagao cilssoiugao_
B -efou extm_c,ao decorrer de tiia uperagao*soaetana que* nado- conshtua um EVento
g Zde Venc:mento Antecrpado Nao Automatlco nos termos perrnltldos pefo :tem

. 6. 18 3 abaixo : :

(t_i) . (1) decretagao de falenaa da Emlssora e/ou de quaiquer Contro!ada Reievante :

(conforme abaixo deﬁmdo), (it} pedldo de autofaléncia formulado pela Emissora,

-_e/ou por qualquer Controlada Relevante- (conforme abalxo deﬁmdo) iy pedldo:

N de falenc:a da Emtssora e/ou de qualquer Controiada Relevante (conforme abaixo

'-def nrdo), formulado por tercerros -ndo, eladrdo no prazo !egal ou {iv) pedido de

e recuperagao Jud|c:ai ou de- recuperagao extrajudmtai da Emlssora ‘efou‘de .
.'_'__-'qua!quer Gontmtada Reievante (conforme abalxo def‘ mdo), mdependentemente_f
-':__;do defenmentodorespecbvo pedldo, B T T IR T ’

" (e transformagao do tzpo socnetano da Em:ssora de modo que deixe de ser uma'
e socredade anomma nos termos do artugn 220 da Lei das Soctedades por Agoes _

6. 18 3 Na ocorrencra de quaisquer dos eventos mdlcados neste :tem 6, 18 3 nao sanados o
- ne prazo de- cura, quando aplrcavei o Agente: FldUCIBrIO devera ¢ convocar Assembiela Geral '_
- de Debentunstas (conforme cefinido .abaixo}, conforme prevrsto na Clausula Nona abalxo :
" no prazo .de: 5 (cmco) Dlas Utels 2 contar da data’ em gue tornar ciéncia, de Evento: ‘de
. Vencimento Anteczpado N30 Automataco (conforme abaixo - deF mdo) ou. for ‘assim
'_"._mformado po_,_qualsquer dos Debentunstas ou pela Emissora, para dehberar ‘sobre a

e B eventuai nao d'ecretagao de- vencrmento anteopado das Debentures observado 0 drsposto :

L 'nos ltens ab ixo (ca

"'um um “Evento de Vencimento Antem Dado Nao Automatlco ’)

V- --(a')_ ' ‘--'j_'madimpiemento pela Em:ssora de quafquer obngagao ndo pecumana prevrsta. a
o __';_'__nesta Escntura de’ Emissdo;. ndo sanada o’ perlodo de 60 (sessenta) “dias -

_ -.contados da data em a que Emlssora “tomar- c;encra “do - respectivo

' : lnadzmplemento sendo que o prazo prewste neste mc:so nao- se aplica as

: _'obngagoes para as quans tenha svdo estzpulaclo prazo de cufa. espemf‘ €O oy para

_'gqualquer dos demats Eventos de Venc:mento Anteapado S

._j '.(b) '_'--ocorrenc;a de mad:mplemento ou de evento de madlmplemento pela Em:ssora ou j'
. por-qualguer Controlada Relevante (conforme abaixo defi inido),. que’ ndo esteja

sanado nos respechvos prazos de’ Clira, confnrrne apl:cavei em quaiquer _

g contrato, mstrumento ou Hdocumento ewdenmando Endlv:damento {conforme
abaixo- defnldo) em aberto e madsmpl;do em valor igual ou superior a USs$
-, 150, 00[} 000,00 (cento é cmquenta milhdes de do!ares dos Estados Uﬁﬂ‘ms; d,a
Amética) ou seu equivalente em outras. moedas, desde que tal inadin




(0 -

- ._.'._'wgente na Data_de Emrssao, desde que; como resu[tade 3. Emlssora derxe de
- _'poder desenvolver 0s Pro]etos cfe Invest:mento, e _ .

@

'_f_’u_' :

' :ou evento de madampiemento ‘esal‘te no ef*twa venmmente anteapado do, -
refendo End;vldamento ' -

www v P - - -4«',--

BN

redugao do capltaf soc;a! da Erp:ssora exceto se (|) prevlamente autonzado por.

Det}entunstas, em Assemb!ela Geral de Debenturzstas (conforme abalxo def mdo) -
representando no minimo a maioria - -das Debentures am Clrcuiagao (conforme.'
aba*xo defi ntdo), conforme disposto’ no artlgo 174, paragrafo 30, da Lei das
Somedades por. Agles; ou- (;a) a redugao se rea!:zar com 0. ob]etwo de absorver

J PFGJUZZOS acumulados

aiteragao do obJeto soc;al da Em;ssora conforme dlsposto em sew estatuto somal _ |

; _comprovagao de que qualquer das declaragoes prestadas peia Em:ssora nesta
, Escntura de Em:ssao e faisa ou mcorreta em quaiquer aspecto refevante, A

descumpnmento, pe!a Emlssora de obrzgagao constante de quaiquer deasao'
Jud:aal tranSItada em 3ulgado e/ou de qualquer dectsao arbltra! def‘nrtwa, nao_

. sujeita & recurso, ‘contra -a ‘Emissora, que cause um: Efeito ‘Adverso. Relevante
(conforme abaixo: deﬁnldo) exceto se- essd refer:da obrlgagao for garant;da por:
. ativos sufic cuentes da Emlssora seguro garant;a ou carta.de ﬁanga, desde que seja

refenda garant:a aceita peio }mzo competente ou no. amblto do processo arb:tral

contades da’ data. de- pubhcagao das atas dos atos soc:etanos relativos &
Operagao, 0 resgate das Debentures de que forem tituiares medlante 0

- pagamento do Valor Nominal’ Umtarto ou séu saldo, acresado da Remuneragao-
_ apircavel caiculada pro rata tempons desde a Data da Pr:mezra Integraiizagao our,
- Data de Pagamento da RemUneragao ap!:cavei smedlatamente anterpggmconforme
.' o caso ate a c:ata do efettvo pagamento ou (m J se, em relagao a ci’gﬁm' :

asae, fusao mcorporagao (somente quando a Emtsso._"-'-'for & 1nc0rporada) ou T
e mcorporagao ‘de aghes (somente quando as agoes ‘de- emlssao da Emissora forem .-

- mcorporadas) da’” Emlssora &esde que a operagao em: questao resulte no}_:-"
- rebarxarnento, em de:s ‘ou mals mve:s (notches), da ciassaf cagao de risco (ratmg)_, '

" das’ Debentures com- rela;ao ao ult;mo relatono dwuigado pela Agencra de
_'I"-Ciasercagao de R;sco, nos termos desta Escntura de- Emlssao, “exceto: (i) se ..

- previamente autonzado por Debenturistas, en. Assemblela Geral’ de Debentunstas_ ' :
o (conforme abalxo def mdo), representando 2f3 (dcus tergos} das Debentures em’ -
e rculagao (conforme abaixo - def mdo), ou (u) s tzver su:lo assegurado aos

o _Debentunstas que o desejarem, durante o prazo . mlnlmo de 6 (seis) eses - .




««««««

: 'mcorporagao) ou qu _ ._l.ncorporar as agoes (no caso de mcorporagao de agaes)-_ "
. . s€ja controlada direta ou mdrretamente por empresa do grupo econom:co da -

' I‘Emlssora e

) ___canceiamento do regtstro das Debentures Junto a CI:‘I'IP e nao obtengao, no_--‘.
< prazo de 30 (trmta) dtas, de novo(s) regxstro(s) Junto a outra(s) enttdacle(s)'\ '
o _atuante(s) o mercado que permlta a custodia e negoaagao das Debentures

o ._-;_-;'por néo. consaderar o venamento anteqpado ‘das obngagoes deoorrentes clas Debentures RN
.~ -ou; ainda, caso- o5 traba!hos da referida. Assémbleia Geral ‘de. Debentursstas (conforme':.;-_"
-.abalxo def mdo) se;am suspensos para data posterlor 0: Agente Flduoano nao. devera- i o

'__fdedarar 0 vencumento antec:pado das obrtgacoes cleoorrentes das Debentures‘ caso o

- 6.18.4.2, ‘Para’ \"ﬁﬁs."f\"cié'y-dispos_t,oﬁ:i nais -ltens'-_"','é.i8.4" fé'.'_'6’.11_'8;':4.1-'__'éci'rﬁa,-__. a’ decisdo dos. -
‘Debentunstas de nao consxderar 0. venamento anteupado das obrlgagoes decorrentes das-" - _' -
' 'Debentures devera sef tomada (I) na ocorrenua dos eventos: prev;stos nos ftens (a), ).~ -
- {e), (f), € (hyda, Clausula 6.18.3 acima;: por Debentunstas representando 90% (noventa"-'. o
~ por cento) “das " ‘Debéntires. em - “Circulagso. (conforme  abaixo.~ defi inido) mais. uma
) Debenture e (n) na ocorrencm dos eventos pre\nstos nos :tens (c), (d) @ (g) da refencla' S
-_---Clausula, por. Debentunstas representando no m:mmo 2/3 (dors tergos) das Debentures: ce
' "em Cfrculagao (conforme abalxo deﬁmdo} : : SR

S 18.5. Na ocorrencra de deciaragao do venumento anteapado das cbr;gagoes decorrentes.- _
das. Debentures, a Emlssora se obrlga a resgatar'a totalldade das Debentures Com o seu- _
consequente canceiamento mediante o pagamento do - Valor Nommal Umtarfmv {g@s, '

- _ >
-'Debentures acresc:do da Remurieragao apllcave! ca!cuiada pro rata tempor:s deﬁ&é&ag,




Data da Pr:meira Integrallzagao ou-. a Dc,ta de Pagarmnto da Remurepagao aptscaves
:medlatamente anterior, conforme o caso, a‘te a data dé ef‘e’clvo pagamen’to sem pre]mzo
do pagamento dos Encargos Moratortos (conforme abalxo def mdo), quando for 0. caso,

“de quarsque? outros valores eventualmente de\ndos pela Em;ssora 10S. termos. desta _
Escritura de Emsssao, no prazo de ate 5 (cmco) Dlas Utets contado da data da deciaragao _
'do Venamento anteupado - : S S :

. 6 18.6. 0 Agente quc‘ano, devera comumcar a CEFiP sobre 0 pagamento de que trata
oitem 6. 18 5 acsma, corn, no mlhtmo, 2 (dOiS) Dlas Ute;s de’ antecedencua

'6 18 7. Para ﬂns desta Escntura de Em:ssao"
(a). " “Controlada" szgmﬁca qualquer soe:[edade em Gue @ Ermssora ,(l) seja, dureta ou
I mdlretamente, tttular de.mais de 51% (cmquenta e um p centro) dos valores
mobmanos ‘com. d!rezto a voto em cnrculagao, e (u) tenha 0. poder de eteger a
- maioria dos membros ’do conseiho de. adm:mstnagao ou outros orgaos de
' adm:mstrac;ao, U : : o S '

' (b) : '-.“Controlada Reievante” S|gn1ﬁca, a qua!quer tempo uma Controlada com a quai a

' partucnpagao proporcmnai da Emlssora (mdumdo eventuals partlt:lpagoes mduretas

por meio de’ outras Controladas) rios ‘ativos. totais g consohdados da Controlada

_ (apos exclusoes por conta da. consolidagao) exceda 10% - (dez por cento) dos -

* ativos . tota:s consohdados da- Emtssora 30" final .do. ui’amo exerqczo sociai
_encerrado nos termos das pratlcas contabeis adotadas no. Brasn R )

{ey “Efeato Adverso Re!evante" '5|gmﬁca quaiquer evento ou s;tuagae que cause
- ' qualquer efelto adverso re!evante na. sntuagao (F nancelra ou de outra natureza), :
nos negoc;os, nos bens, nes- resuitados operaaonals ‘e/ou nas perspectivas da -
o Em;ssora gue lmpacte, de- forma adversa e relevante, a capacadade da. Emlssora
de cumpnr qualquer de suas obr:gar;oes nos termos desta Escrstura de Emlssao, e_

-(d) "“Endwudamento" szgmﬁca, com reiagao a quaiquer pessoa, qualquer vaior dewdo :
(seja diretamente de uma obngagao ou mdlretamente por-mejo de uma garant:a I
o prestada’ por tal pessoa) cem: decorrencaa de (i) contrato -ou mstrurnento
Iy envo&vendo ou- representando um emprestlmo emi moeda corrente' (i) venda ou
'transferenua cond:cnonal com coobrzgagao ou com obngagao de’ recompra ou (m)
arrendamentc com substanc;almente 0 Mesmo efeito’ econdmico que 0s contratos - L
ou mstrumentos acima descntos e que, de’ acordo COM--as. prat;cas contabeis ' '
‘adotadas no Brasil, constltuma um feasing financeiro; observado, entretanto, queJ,
{:onforme ut;llzado no item 6. 18 3 actma, inciso (e}, “Endwidamento ‘ﬁa"@rr;a@gi}u

R1)

R .l_jih‘i' -
- . 7 [j: eI
. + Tanal WA



qualquer pagamento reallzado ;jelav'F_mlssora em nome -de uma Controlada- L

. Relevante, relativo a qua!quer Eddividamento cl'e tal tontrofada Reievante que se

L torne !med‘ atamente devido e exw_.]avel em decorrencaa de'um- madtmplemento de - -

tal Controlada Relevante por. forga de uma garant:a -OU - mstrumento simifar
prestado pela Emlssora em rela(;ao a tal End;wdamento desde que tal pagamento _
© seja realizado no prazo de 5 (cmco) Dias Uteis contados da data de not|F cagao a.
Emissora de que tal pagamento seja de\ndo no ambtto de tal garantaa ou-
mstrumento Ssmllar : : S : > - :

"_6_._19._ uuitaesuros'mb_ratéﬁos: F L S

\6 19 1. Sem pre}wzo da Rernunera(;ao, ocorrendo mpontuahdade no pagamento pela
: Emlssora de quaiquer quantla dewda 20§’ Debentunstas os debrtos Brr; .-atraso venCidos e

"ndo pagos pela-Emissora, mclumdo, sem Iamttagao, 0. pagarnento aRemuneragao devida R
nos termos-desta Escritura de Emsssao, ficardo SU]EitOS, mdependentemente de.aviso, = . L

'notiﬁca(;ao ou mterpelagao ]UdiClBl ou extra]udlcsal (I) 2 rnulta convencaonai wredutwel e '_
_nao: compensatona, de 2% (do;s por cento) e (it} a'juros moratonos 3 razao de 1% (um

- por cento). ao més, calcu!ados pro rata tempons desde a data da madtmpiencaa ate a data_ n ‘

do efettvo pagamento (“Encarqos Moratonos ’)
_6'._2_0.--_ '-Atra!'-o.-nb. Reqebimén_to dos Pag'amé'ntos |

_6201 Sem pI'EJUiZO do dlsposto no ltem 6u19 aama, 0. naa comparec:mento do'
Debentunsta para receber o valor correspondente a qualsquer das Dbngar;oes pecumanas_;

-_da Emlssora, nas. datas prev:stas nesta Escrctura de’ Emlssa '--,ou em comumCado pubhcadO'_"_ :

' _.;peia EmISSOI'a nao lhe dara dlrerto ao receblmento da: Remuneragao das Debentures e/ou v
"__‘-Encargos Moratorlos R partrr a4 data em que o valor correspondente se;a dispon:bmzado; .
' _' peia Emlssara a0 Debenturlsta senclo Ihe, todawa assegurados 0S. dll‘EltOS adqwr:dos até
a referida data : s e - L

- 6.‘21.‘ zmur‘;iaadeou;-zséﬁgsoide bebenturistais

6211 Caso. q”a'q“e’ DEbe“tU“Sta goze - de. algUm tlpo e wnunsdade ou uisehgio

- tributaria dlferente daque!a pre\nsta pa-lei 12.431, este devera, encamlnhar ao Banco__‘
'qumdante no. prazo minimo_de .10 (dez) . Dias’ Utels antes-da. data prewsta para?

. ._-recebfmento de valores relatlvos as Debentures,_documentagao comprobatorza dessa

imunidade ou |sen<;ao tributdrid, sob" pena de ter descontado. dos seus rendimentos os' -
- valores dewdos nos termos da !eg}siagao tr;butarla em v190r ' T -




6.21. 2 Caso as Debentures deixem de gozac do tra':anﬂento tnbuta*ao* 1‘.Jr-%:msto no artlgo_. _
- 10 dalLéi 12, 431 ou €aso. ha}a qua[quer r‘éte‘ngao de'trzbﬁtés sobré 05 ‘i'endlmentos das

'Debentures em razao do ndo- atendimento, pela- Em;ssora dos reqursﬁos estabelecrdos na

_ refenda lei durante. a Vigencza das Debentures e ate a Data de Venamento ‘a Emissora’
- arcara com todos 05 trrbutos que venham a ser dev:dos pelos Debenturlstas, de modo que.
- a Emissora deverd acrescer a esses pagamentos vatores adluona;s suﬁoentes para que 0s

Debenturistas recebam tais pagamentos como 5€ 05 refendos valores ndo - fossem
- madentes : : SR e

6. 21 3 Nos termos da Le; 12 431 os rendlmentos produz:dos pelas Debentures su;eatam-

‘ " se a al;quota reduzlda de tmposto de renda ainda fue ocorra a hlpotese de n3o alocagao- :

dos recursos captados na Oferta Restrtta na forma desta Escritura de Ermssao

6. 22. Fonna e Locai de Pagamento -

--:6:._'25:.'.‘1-." o5t

Emfssora conforme 0 caso

'6.23-. _ Prorrogagao dos Prazos

-

-

_ '6 23 1. Cons;derar—se-ao prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer_"_'
o obngagao prevista e decorrente desta Escritura de: Emissao 50 venmmento coznc:dlr com'

_ dIE! que seja um fenado nacmnal sabado ou. dommgo sem nenhum acresamo aos valores

" - a serem pagos Para fi ns. desta Escrstura de Emlssao sera cons:derado “Dia Utrf” qualquer

dia que nao se]a sabado, domingo ou fenado deciarado nac;onal

_ 6. 24 Pubhc:dade

'.6 241 Os atos socxetarlos da Emzssora serao publlcados nos Jomais usualmente"

utlhzados pefa Emlssora quars sejam o (i) DOESP e (i) }ornal “Valor Economfco” Nao
obstante, todas as publrcagoes que tiverem relagao com a Emrssao ou envo!vam 1ni:eresses

" dos Debenturistas: exceto atos societarios, _deverao ser obngatonamente comunlcados na _

forma de awsos ou anincios, no {i) DOESP e no (i) jornal “Valor Economico” sendo certo

que caso a Emassora altere seuy: ]ornal de pubﬂcagao apos a Data de Emrssao, devers
enviar notifi cagao a0 Agente Fiducidrio e .publicar Um avise no jornai a ser s&h&ﬂt%d '
ré’-v i

Dien
_ comumcando as partes da substituicso e mformando o novo veicufo de publlcagéaf

agamentos a que ﬁzerem )US as Debentures serao efetuados pela Emrssora'
: 'utrhzando -5 os_;p _ocedzmentos adotados pela CETIP conforr'ne aplicave! As Debentures .
que nao estlveréi“n custodradas Junto a CETIP terao os seus pagamentos reallzados pela -

: Emsssora (a) por- meio do. Escnturador das. Debentures“ ou .{b) com relagao aos_ :
- pagamentos que ndo possam ser reahzados por meio- do Escrlturador, na sede da




Ciausula Setlma DAS OBRIGE\(;OES AD:ICEOMAIS DA,EMISSORA

" el v e . .‘.--,.a

7. 12 o Sem’ pre;wzo das deais obrlgagoes constantes desta Escrstura de Emlssac,
: Emlssora esta adsmonalmente obngada 8 ' - : ' C

'(é) _ | d:spon:blllzar em sua pagma na. rede mundnai de computadores e na paglna da
CVM, no prazo legalmente estabeleczdo : S :

"(i‘) Cas demonstragoes f nancefras da Emlssora reiatlvas ao exercicio somal entao.
_ _encerrado, _ acompanhadas de parecer "dos. auditores mdependentes .
o .(“Audatores Indegendente sy relatzvas -ao reSpectJvo exeracro soczal -
L _preparadas de acordo com a LEI das Soczedades por Agoes e com as regras- C
. emltldas pela CVM ' N o

@) as mformagoes perlodacas e eventuais pertlnentes & Instrugao CVM n.e 480 .
: de 7 de dezembro de 2009 (“Instrucao CVM 480 ’), A

) 'fomecer a0 Agente Ftduczano .

() em. ate 15 (qumze} dtas contados da dsspomblllzagao dos documentos S
o _mdlcados no item’ 7 1 (a) (I) auma declaragao de. Diretor Estatutano da’-'.- _:'.' :
Emissora atestando a nao ocorrenua de’ qualquer Evento de Vencamento’._-
B Anteapado ea memstenc:a de descurnprlmento de obr:gagoes da Emtssora_.--. :
o perante os Debentunstas L : G a
iy no prazo max;mo de ate 15 (qumze) dlas contados da respectlva soircatagao _
" qualquer mformagao relévante que ihe venha a ser razoavelmente solzcltada TR
-'delnteresse dos Debentunstas, B : : S X

(o) manter sempre atuailzado as suas expensas o seu reg;stro de companhta aberta'
' -na CVM nos termos da regulamentagao aphcavel o . R

(d) ' observar as diSDOSigoeS da Instrugao CVM 358

ey - manter em adequado funcmnamento uy orgao para atender de forma: ef c;ente v
' 'os Debenturistas, podendo utmzar, para esse fim, a estrutura e -Orgaos destmados- _ .
ao atendlmento de - seus aoomstas ou contratar mst:tu:goes fi nancerras:" _ ' (/
- autorrzadas pafa a prestat;ao desse serw(;o, _ ' | -

| f - "mformar ) Agente FidUCia{'IO em ate 3 (tres) Dias Uteis sobre a OCQ.'..



U) ..

Cw

-(1) atuahzar anua!mente,
Data.de Venc:m ento’
“ou permmr G
mercado os |
-"'Agente Fi ducrarld‘os refatonos de ciassrf cagao de risce’ preparados pela Agenc;a' E .
- ae Class:ﬁcagad de ho praz de até S_:('.nco) Dias Ut‘EIS contados r:!a_ ___ata o -
* deselr recebzmento'pe_ Emissora -‘(IV) comuticar em até § {cinco). Dias Uteis g0t
_ Agente Frduc:tano qualquer alteragao na ciassuf cagao de nsco contados da data de_ L
Coseu receblmento ;iei sora;. 3 acio

_.'por mem da Emlssao,

o jmanter contratados.-_duran e 0, prazo de wgenaa da _Debentures as suas'. SR
- expensas, o Banco qumdante, o Escnturador ‘a Agencra de Classr’r‘ cagao de stco-.- C
_ lrating) para'as Debentures o Agente Faduaano € 3.CETIP, para’ 05 Sistemas de’ + | ;

drstnbu;gao das Debentures no - mercado pnmarzo (MDA) e dssponlbit;zagao do_;_"'

: s:stema de negoctagao no mercado secundano (CETIPZl), S0 :

: genaa de” Cfassaf‘ cagao de’ Rusco dlvulgue ampiamente ao‘__._""'
Iatorlos com as sumulas das classn“ cagoes de Tisco, (m) entregar ao "

'(1) -coni ratar outra Agena_ _,-de"'_-'_'-

{ é RJSCO em necesszdade de aprovaz;ao dos Deben_tunstas,__;.{_ o

Fidycid

v

_ ’preparar demonstragoes f nancefras de encerramento de exeracm e, se for o
. £ase, demonstragoes consolldadas em conform:dade com a Lei das Socedades--'-- .'
por Agoes e com as regras emzt:das pela CVM . : -

 submeter s suas demonstragoes fl nancezras a audltona p:o'r"ai_:ﬁitdf"inde_pén&ehté'
' regfstrado na CVM x : R S

a 'part:r da data de emrssao do ultimo relatorto, ate a
_reiatono da. ciass#‘ icacao de risco elaborado, (u) dtvulgar e

C 3 _ ; Ftch' : """_dys Amenca _Latma ou,

. _' (u) caso""' agencra de qlass:ﬁcagao de nsco nao este;a éntreas rndlcadas no. xtem..'_'_ S

' -'Z(l) acrma no prazo dé- até- _5'-.(qu1nze) D;as Utels contadds da data em que tomar"'.‘-j_

_ _' : conheumento do. evento, notificar. o Agente qucuano para- que e!e convoque @

o Assemb!eja Geral de _Debentunstas que def‘ mr"ﬁa agenc:a de cfassﬁ” cagao de nsco i
"SUbStItU-' oL B . R B e




m .

: - |

™ |
desde que - haja Debentures em Circulagao (conforme abarxo def inigio}, as o
. ._declaragoes apresentadas nesta Escntura de Emrssao com relagao as datas em _
que foram prestadas, no que for aplrcave! ' : . _ -

e

@

81”

dwuigar suas demonstrac;oes fi nance,ras, acompamadas de: no,tas expl;catlvas e .
parecer dos audatores mdependehtes, em ‘sua pégma na rede mundial . de -
computadores, dentro de 3 (tres) rneses r:ontados do encerramento do exerczcao_ C

' soc:ai

manter 05 vdocumentos menaonados no ltem (f) ac:ma em sua’ pagma na rede

-..-mundial de computadores, por um prazo de '3 (tres) anos

__l. -

manter vahdas e regulares durante todo o prazo de wgenqa das Debentures e

= notif car em ate 3 (tres) Dtas Utess o Agente Flducaano da convocagao peiat'- :
,'_Emfssora, de qualquer Assemblela Geral de Debenturrstas (conforme abasxo:‘
. "defnfda), . S - : L . S :

"-comparecer, por mezo de seus representantes, as Assemblems Gerals de
L Debentunstas, sempre que soirc;tada : -

cumpnr com as ler regulamentos normas admlnzstratrvas e determmagoes dos L

-Orgaos govemamentais, autarquaas od mstancuas 3ud:c1a;s ap]icavets ao exeracrol c
_ 'de suas atlwdades, mclusnve amblentals, excete (a) por aqueles questionados de . o
* boa-fé nas. esferas admlmstratwa ‘efou judicial; . e
madlmpiemento nao cause um Efeito Ac!verso Reievante e +

mant F sempre va!:das ef cazes e em’ pieno wgor, todas as: Ilcengas autonzat;oes,".-'_";_"-_'j. N '
IEITTNS: es_ ‘e alvaras, mc!uswe ambzentats ap!icavers a0 exerc:cpo .de* suas -~ ' .
" ___atlwdades exceto - (a) por aque]es questionados de boa fe nas esferas-i_'._-'3--. -.
' _admlmstratwa e/ou }udlcsal ou’ (b) estejam em’ processo de obtengao ou_'_' L
_'renovagao, ou (c) por aqueles CU]O inadi mpiemento nao cause um Efelto Adverso'-' "
‘Re;evante‘ e , _ - - : : . S :

s

' 'manter seguro adequado para seus bens e'ativos relevantes confcrme polltzcas‘ o

atuaimente adotadas pela Emissora
Clausula O:tava DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emlssora nomela e conqtltu: como Agente F:duc;arlo da Emlssao a SIMPLIFIC

PAVARINI DIST RIBUIBORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., que, _'

- por meio. deste ato acelta a nomeagao pare, nos termos da 1e| e da presente Estiting de

i3} B4y

sy

ou: (b) por aqueies cu;o"' o




Emissao representar pera‘nté.: _'__éla,_ Em|5cgra 05 Jnte:resses :la ,,comunhao dos- '
Debentunstas ST B -

8'." O Agente Flduaano, nomeado na presente Escntura de Emrssao, dec}ara que '

(a) _ _aceita a fun(;ao para a qual foa nomeado, assummdo mtegralmente 05 deveres e
: atrlbuzgoes prewstas na leglsiagao especn“ ca e nesta Escntura de Emrssao :

" (b} - ace:ta zntegralmente esta ESCI'ItUTa de Emlssao todas suas Clausulas € cond;goes :

. . esta dewdamente autonzado a celebrar esta Escrrtura de Emrssao e a cumpnr U

L com:suas obrsgagoes aqua prev;stas, tendo sido satrsfatos todos 08 reqwsrtos
o !egalseestatutanos necessanos para tanto __- . .Z A

"(&) . a celebragao desta Escntura de Ermssao g0 cumpnmento de suas obr:gagoes - -
: _"aqw pre\nstas nao mfrmgem qua!quer obrlgagaa antenormente assumlda pefo S
- 'Agente Ftduaano ‘ : = T R

L (é)- S -nao tem qualquel‘ :mped:mento Iega[ conforme paragrafo 30 do arbgo 66 da Lez o
C o das Soc:edades por Ac;oes, para exercer a fungao que Ihe e confenda '

_ (f) N ---nao se encontra em nenhuma das S|tuagoes de confllto de mtereSse prevrstas no
. -_artlgo 10 da Instrugao CVM 28 : - :

= (g) _.'nao tem ql 'alquer ligagao com a Em;ssora que o |mpe<;a de exercer suas fungoes,

o (h) | -_esta uente das dzsposagoes da Circular do BACEN n° 1 832 de 31 de outubro de'

“_1990
:(_i')' '_ - venﬁcou a veraodade das mformagoes contrdas nesta Escrltura de Emissao na' _
L Data -de” Emlssao, conforme mformaf;oes e documentos d;spombmzados pela I
' _Em;ssora ' L e :
. Mmoo 08 representantes que assmam esta Escntura de Emissao tem poderes bastantes.
. .para tanto ' : S :
() - que esta Escrltura de Emlssao constltus obrzgagao Iegal valfda ef‘ icaz.e. wnculatlva o ;f//

do Agente deucaar;o exequwel de acordo com 68 seus termos. e cond:f;oes com
for¢a de ttulo executevo extra;udlcxal nos termos do- artlgo 585 do’ Cod:go ge
'-Processo Civil Brasﬂeiro e -

-




-\- - -
" . - R ~
- ] -

L. . - . - PR

(). na data de assinatuia. da presenté Escritura de ‘E'mfgééq', conforrhe organograma

- encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciério identificou. que inexistem ‘outras

 efnissbes de debéntures, piiblicas. ou ' privadas, realizadas pela prépria Emissora

&/our por sociedade coligada, '..(i_d'ntrbfada,ﬂ controladora. ou integrante do mesmo }
grupo da Emissora em que atué como agente fiducidrio. . :

8.3, O Agente Fiducidrio exercerd suas fungbes a_partir da data de assinatura desta

~Escritura ‘de Emissio, devéndo permanecer no exercicio-de 'suas funcoes até a Data de

‘Vencimento, ot até sua efetiva substituigo ou, caso ainda restem obrigacdes inadimplidas
-da Emissora. rios termos desta . Escritura. de Emissao apés a Data de Vencimento, até que

* todas. as". obrigacbes “da -Emissora nos termos :desta Escritura ‘de Emissdo .sejam -

- iﬁ_tégra!m'énté cu_rﬁpridés_. o

.- .'_"__8.-4_?-" . _S'eré_ de_vfid'a'_' pela Emlssora ao Agehte '!-”;'c_:!uizl.'érr;_iol,i antuio de’ "h_ohd'ré_ri'gs'_: pélt_:
" seivigo.de Agente Fiducidrio.parcelas quadrimestrals, postecipadas, de R 3,500,00 (trés

mil' e quinhentos ‘teais), serdo. a primeira parcela’devida’120 dias apés a celebragioda

Escritura de. Emissdo € as “demals nas mesmas datas dos guadimestres subseqientes, '
- Sendo-a Gltima parcela, portanto; paga dois ‘meses antés'da Data de Vencimento: Sendo
‘certo que, as Faturas serdo apresentadas. no inifcio de cada quadrimestre, ou seja, com
120"dias de antecedéncia, das datas.dos pagamentos.-As. parcelas quadrimestrais serfio. -
-'dg\ii&é_s;_ até a liquidacio integral das Debéntures; c_a'so-.es'.ta'sz"'ﬁé_é_Egéjém quitddas na Dats . -

- deVendmento. .. il Sl e

¢ 841, - No'caso de inadimplémento | 0 pagamento das Debéntures ou-de reestrufuracao -

das. condictes das Debénturesaposa Emassﬁo ou dapartICIpagéo ‘em reuhides ou o

- tonferéricias telefGnicas, “bem. como’ atendimento 2 ép'lifbi__tfa‘_k';"'o__"e's,"-'éxtr:é_o\'rdi_né‘riags; “serd

- devido ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o vafor _d-'gfj@soﬁ;oo;'j(qgirjh'en.tos:-reaj;s)_po; -
“hora-homem de trabalho- dedicado a tais fatos “bem.como (1) a0 comparecimento em

_ reuniBes formais com & Emissora- e/ou com- Debenturistas; e (ii). & implementagdo’ das
o consedquentes decisdes tomatias -em. tais “evenitos; ._bagé‘s-__éﬁiﬁrj{}'_}'(tr'inié) dias apés a
comprovago da entrega, pelo Agente Fiducidrio,. de "relatério de. horas” & Emissora. |

 Entende-se por re'e__jstrutu’_rai;é‘é-dasidébénm_i'gé:s_._o's.' éxiian_tcs'réiationados_ a alteragso (i) dos
~ prazos de pagamento’e (i) das cbndigﬁe?s:?"ré}ac'i_ghada's'_a qualquer Evento de Venciniento
Antecipado. Os eventos relacionados 3 'ambftiza_géd ol resgate ‘das Debéntures hio. s30

N ‘considerados reestruturacio das mesmas,
8.4.2. As 'p'arc_el'_aS"_é'cimé'-..f-:s:e,rét_)'- étUéiizé‘daé—_.pelb' : i{"}di"cé:. National - dé Precos ac
- Consumidor Amplo - IPCA ("IPCA™), & partir da Data de. Emissdo, ou, na sua falta, peio

 indice que Vier a substitui-lo. S : U B,




- ,1\-1;(

8437 As parcelas serdo: acresadas de (’ j"Imposto Sonre'Servsgos‘ue Qnalquer Natureza__ .

: (155) (u) Programa de Integragao Socsal (PIS), (m) Contnbmgao para Fmanaamento da .
: Segur;dade Social: (COFINS) e:(ivy qualsquer outros Impostos que venham a incidir sobre a -
) remuneragao do Agente Flduuano, excetuando—se 0 IRRF e CSLL nas ahquotas wgentes
_nas datas de cada pagamento A o

8'44 Os serwgos prev:stos nesta Escntura de EmlsSao sao aque!es des(:ntos na

Instrugao CVM 28 ena Lel das Soc;edades por Agoes ' s :

_ ‘84 5 O Agente Fiduc:ano devera ser reembolsado pela Companhla por todas as."

-deSpesas que - coinprovadamente:. incorrer. para’ roteger - 0. direitos e interesses dos;

_ .Debenturlstas ou para reglizar seus crédi prazo de 30 (trmta) dias - contados da_' S
" entrega dos. -documentos” comprobatonos, &5 quais ‘devero ser;. sempre que posswei S

- prevramente aprovadas pela Emissor i t:ompreenderao entre outras, as segumtes -

'(é'_)-- N pubhcagao de re!atonos, edltals awsos ) not;f cagoes conforme prevusto nesta-'_:_'-
. - Escritura de. Emlssao, e outras que vierem a ser emgldas peia regulamentagao s
i .aphcavel : NS . o :
(b) o despesas com fotocoplas dlgttailzagoes, envzo de documentos '

{9 .'extragao de certrdoes atual:zadas dos_dlstrlbwdores c:ve:s, das Varas da Fazenda _
S Pubhca Cartoncs de Protesto, Varas do Traba!ho, Varas da Justlga Federai e da
-Procuradona da’ Fazenda Publ!ca do for_' a 3, Emisso '

o prewamente sohcntadas a Emlssora e nao entr g

es' 'denfro de 30 (tnnta) dlas'-"'_"_-

..comdos, R
) conférébc'éf aa;;s e -¢¢a‘éa’t'_bs* feléfamc'og TR
(e) L _‘_despesas de vragem, transportes estadlas e allmentagao quando estas sejam;'

'_necessar:as B0 desempenho das fungoes do Agente F:ducrarto

(f) _._-'Idespesas com es;aecnal;stas tais -como. assessona Iega! ‘ou contabal a0 Agente DR
o Fi ducrarlo em caso de mad;rnplemento das Debentures e ' '

(@) . eventuals !evantamentos adlc;onais e especrals ou penC|a|s que vierem a. ser - /L
- justificadamente necesséHos, - sé° ocorrerent omissées efou obscundades nas L
: mfennagoes pertmentes aos estntos mteresses dos Debentunstas '

T



- . 84.5, 1 Eventuals despesas depDSttas '_

N Debentunstas. Tais. d’espesa

Teor ot L

9 custas mdwals, bei’ *wmc :ndemzagoes

decorrentes de atBes intentadas ‘contra o° Agénte dearro‘decorremes do exerciio de .
- 'sua fungao ou da sua; atuagao ern“defesa da- estrutura da Emrssao, serdo suportadas pe!os‘ -

| ,mciuem honoranos advocatlc:os para defesa do Agente : _

' Flducmano e. deverao ser igua[mente adrantadas pelos Debentunstas £ ressarcrc{as pela.-' -
--Emlssora R I PO

18"4'6' No caso de madtmpiemento da Emlssora, todas as despesas e’ que o Agente’_ '

. "_Frdumano venha ] mcorrer para resguardar 05 :nteresses dos Debentunstas deverao sér : '

prewamente aprovadas e ad!antadas peios Debentunstas, e postenormente ressarcrdas;:_-- o
peia Emassora no prazo de' até '

Cidtio, desde due. relac:onadas a:soiugao da
_ e' dos _fiDebentunstas.-._iAs eventums despesas o
decorrentes da sucumbenaa em agoes JUdlCIalS serao?'
'bentuﬁstas, ¢ as )

: madlmplenaa com relaga
. :comdos, .

_ de qualquer quantja de\nda os deb;tos em atraso' L
- ;fr“_cé;‘_réb__s_Ujéi_to's _é"r'n‘ulta o‘r’itra_tu\a dé’;z_% ';-(d_di_‘_s'. ar cento) sobre o vaior do’ debzto, bem-_",__ S

' ) a0, més, ficando & valor do’ débits” em

_ pelo IPCA ;ncadente desde a data da mad:mplenaaj"' |

) nto, calcula o p provatade '

Jei; -at 0" ormatrvo'da CVM ou nesta Escntura de S ”
goes do Agent& F:duc:ano-"-_;;. -

- (a’). '_"'_'proteger os dwe;tos e mtere_sses dos Debenturlstas empregando no exerc:uo da' -

: _._-"'j-f'-"'lgaof o cwdadq e 'Ilgem:ia que todo homem atwo 8 probo costuma__'- s
__'empregar na adm'__ |stragao dos seus proprsos ben5° ._Z Lo o
By renunc:ar a ﬂmgao na h:potese de supervemenaa de tdnflitbs de iiiteresse ou de.

. '_quaiquei' outra modahdade de mapﬁdao,

(@) consenvar em boa guarda toda 2 escr!turacat), Cofresporidéncia e demais papéis
L re%acronados com’ oexerc:c;o dé suas fungoes- B . -

3 . .' . . o




@

- _-:(_g)-

O

0

w0

.'-convocar : _
Debentunstas (conforme def nrda abazxo}, med;ante anunc;o pubhcado, pe!o' _
'-menos 3 (tres) vezes, nos orgaos de lmprensa nos qUBIS a Em;ssora deve efetuar__’
'suas pubhcagoes as expsensas desta S : o

N

'venf‘ car no momento de aceltar & fungao, a Jeracm;'ade das fntorrnagoes contfdas

nesta Escntura de Emlssao dlhgtHClﬁndO nG- séntido. de. que ..sjam sanadas as

_ -om1ssoes, fa!has ou defeltes de que tenha conhemmento, '

promover nos orgaos competentes, caso a Emassora nao o faga Q reglstro desta
Escritura’ de Emlssao e respectlvos adltamentos na JUCESP sanando as facunas e

'.|rregu!ar|dades porventura heles exjstentes, sendo que neste -caso,. 0 oficial do
--reglstro notificara -a admznlstragao Emlssora para que esta ihe fomega as’
'mdtcagoes e documentos necessanos, ' -

_ acompanhar ‘a. observanaa da penodsudade na’ prestagao das mformagoes
..obngatorlas a!ertando 05 Debentunstas acerca de: eventuais omlssoes ou
mverdades constantes de tals mformagoes, e

. :soizatar, as expensas da Emlssora quando 3ulgar necessarfo para 0 ﬁeI__ _
- desempenho de’ suas- fune;oes, e desde que de forma fundamentada certtdoes -
".‘3que este]am dentro do prazo de wgen(:la atuailzadas dos i strsburdores c1ve|s da5' ..

Varas da Fazenda Pubi;ca Cartorsos de Protesto, Varas do Trabaiho, Varas da.

; - Justica Federal e da - Procuradorla da’ Fazenda Publica’ do foro'da sede da
. Em;ssora, as quals deverao ser apresentadas em ate 30 (trmta) dlas corndos da
fdata de sohatagao, S ' - - :

: _sollcatar, quando cons;derar necessarlo, as expensas da Em&ssora e desde que de .
_forma fundamentada aud:tona extraordmana na Ernlssora' " :

'nos termos desta Escntura de Emlssao a Assembiela Gera! de

-_'comparecer a Assemb!eta Geral de Debentunstas (conforme def nlda abazxo) a_." .
' f m de prestar as mformagoes que Ihe forem so!tc;tadaS'

elaborar refatorlcs anuals destmados aos Debenturrstas nos termos da almea (b) "
- do- paragrafo 10 do artlgo 68 da Lei .das . Soc;edades por Agoes rela’avos aos :
'exerac;os socaa|s da Emussora 0s quais deverdo conter 20 mends, as seguintes ©
' "mformagoes : : = S




o = (1!) aiteragoes estatutanas ocomdas no penodo,

S _(i_ii)_ comentanos sobre as. demonstragoes f“ nance;ras da Em:ssora enfocando os '
A md:cadores economlcos, F nancerros e da estrutura de seu capltai o
o "__(j_y)} posugao da chstrlbmgao ou colocagao das Debentures no mercado o
. resgate, a vort:__ agao --"conversa _"'e_ agamento de JUFOS das Debentures;
5 : “das’ Debéntires, de' 'acordo c' m "os dad'os' obtldos ]unto aos ” '
"--;admm;stradores da Em:ssora L DS SR
' (vu) relagao dos bens e valores 'entregues 3 admmistragao do Agente F:ducaano* L
'(V_i'ii:) cumpnmento de outras obnga@oes assumldas pela EmISSOFa nesta Eswtura. e

- dé Emzssacr ce

; x19tencfa 'de outras em:ssoes de debentures-, pubhcas ou pnvadas fe:tas" '_ _
- :‘:"-po _somedade collgada controlada, controfadora ou’ mtegrante da mesmo_.,__1 s

denommagaoda Emlssora, B
. vaior daemrss 50 PRI
_ ) c ; quantsdade de debéntures emut:das,

‘..e’ . prazo de vencimento das debéntures; -




. (n) na sede do Agente quc;ar;o‘

—wpe @ oy e
e - ow
A

- o
- T T

- tipo . vanr do Bens-dadoserg carant:a 2 'denommagao dos_
___-t.'_garantldores e’ L e o

- - vwa-.--.l

madtmplemento 1o peﬂodo"’ D

. :-'-.declaragao sobre sua apttdao para contlnuar exercendo a fum;ao de agente_ o
'”f‘duc:arlo da Emassao, T ' '

.".:dlvur : ar_as mformagoes referldas na: almea (r)’ldo item (k) aczma em sua pagma na e
red _

F

I_'undlal de computadores tao- 'go deia tenh conhecamento

_ - Deb turrstas no prazo__-
maxsm de’ 4_'(quatro) 'meses 3. contar d0'=encerrament d _jexercu::o socral.' cfa :
Emissora 0 relatono devera estar dlsponavel i -

OR

--'manter atuairzada a relagao dos Debentunstas e seus encleregos, medsante -
___'-'f._mciuswe solmtagao de mformagoes ;unto a Emlssora B0 Banco Luqu:dante, ao’__ o
' '--.-__'_'Escnturador ea CE!‘IP sendo que, para fins- de atendlmento a0 dlsposto neste” -

- inciso, & Emissora e 0s Debenturlstas, medlante a subscngao a mtegrahzagao das'

__ " .Debentures peios Debentunstas expressamente autonzam desde 33, a CETIP,- o" -
'_Banco quu:dante & o Escriturador a atenderem quaisquer sohc;tagoes feitas peio o

-Agente Flducaano ‘inclusive referente a dlvuiga(;ao a qua!qger momento da- .
poggao da tltuiarldade das Debentures - IR ys,f%

s

y .8 5 pubi - anuncio omumcando.'aos Debentunstas que o*-_lj T
_'.relatono se encontra a dlsp05|gao nos lOCEliS mdzcados no |tem antenor' .



(PR

T
[

€ nto a feépélto 'de quaique

B . -Iacai e__

- | madimplemento R
.pela Emrssora de. bnga(;oes' assumaclas nesta Escratura de Em|ssao, sndlcando o‘:'--j_ R

ario- _nao sera responsavel po _ venF ica a su1r c:enc:a vahdade'._____-_

: '_vera ade ou‘-comp!etu_

ntunstas o u'exonerarem'_ tercelros de obrlgagoes par S

m’ com . aqueles rela onados'ao dévido. cumpnmento 'das obrzgagoes -

_.-:defmda abalxo}

) &9'.',__ O Agente deucrario ndo’ emztira qua?quer i:lpo cie Opmlao ou fara quaiquer jUIZO o

sobre a onentagao acerca de qualquer fato: cu;a decrsao seJa de. competenoa dos R

Debentunstas, comprometendo -5e tao‘somente a ag;r em conform;dade com as ﬁnstrugoes -

""-'f:"que }he forem transmzt:das por- estés. Neste sent;do 0° Agente Fadumano pa@.;w:;
- ?’; >

- :quaiquer responsablizdade sobre 3 resuitado ou sobre oS efeltos }LirldlCOS de' :
. estrito: cumpnmento das’ ortentagoes dos Debenturlstas a eie transmlt:das e r O tfzr




P ..__'_-._'.__fduaano da'E’m!ssao a- qua'l'poder"_ser convocada peio b
' :substltmdo,

: ] gente quc:ano a ser i
__peia_Em:ssora" por: tltulares de’ Debentures que epresentem; s
“(dez’ por: centa) das:1 o5 em Orcu!agao (ccmf"' me. abaixg defi mde) ou___' ei
Na: h1petese de a _ccnvocagao Nao: (jcorrer até: 15 (qumze) d;as' ntes _do termluf' ‘
'-"'_-"ac1ma Cltado 'cabera a E:mssora efetua Ia sendo certo q e




_ 5.3 esta’ ura 'de .mJSSa devera este comumcar
1mediatamente fato a Emrssora e aos Debentun. as;

8 11 5.1°0. Agente _-ldUC!ElI"IO substltuto devera, "_'medlatamente apds '_sua nomeagao

: --com umca-la -aas Debentunstas em forma de awso nos termos

:':-__'_8 11 6 Apllcam se as .htpoteses de subst;twgao do _Agente Flducf IO as normas e
'preceltos a este respesto promuigados por atos da CVM SR :

Ta




R R

KN '4v e

bR 'Clausuia Nona DA ASSEMBLEIA GEF;AL DE BEBEMUR?-STAS

e e

9 1. ., Os Debentur[stas poderao a c;ualque'_ tempo,

sobre materta de mteresse da comunhao dos Debentunstas'(“AssembIela Geral de'-'..'*'- '
Debentunstas Yoo . AT _

[

F‘ duciano, pe!a Emlssora ou por tltuiares de Debentures que representem no . mmlmo-_'
O% (dez por cento) das Debentures em Circulagae (conforme abalxo deﬁmdo), ou pela' L

_ represente
Debentures em C rcufagao (confo me abalxo deﬁmdo) e,

Cada Debenture confenra a seu tituiar o dzrelto a um 'voto na_ Assemb!eias Gerafs_

de Debenturlstas, sendo admltlda a constltmgao de mandatanos, trtulares de Debentures R

Apenas para efetto de f‘xa(;ao dos qucruns-.,-de' mstalagao e deliberagao desta._"'
Clausula Nona, def ine-se- como “Debentures em Clrcuiacao todas as- Debentures

subscntas [ mtegral;zadas e hio. resgatadas exclusdas as de trtulandade (a) da Emnssora :'_3-. o

(b) de ac;omstas da Ermssora' € {¢). admmfstradores da Em;ssora mclumdo conjuges e g '
parentes até 20 grau "Para’ os. demats casos desta Escntura de Ermssao def‘ ine-se como

- “Debentures em G rcufacao”'todas as. Debentures subscr:tas e mtegra!lzadas € nao_
resgatadas excimdas as de tltu!ar:dade da Em:ssora

reuntr-s em. assemble;a geral de o =
acordo com o drsposto no artrgo 71 da Lei das Soaedades Po 'goes afie im de delaberarem_ R

nvocada pelo Agente

. n.segunda: convocagdo, somente podera'__':_'
ser reahzada en;. no mmrmo, 8 (ozto) daas comdo apos a__data m rcada para a lnstalagao- R
N da Assembiera Gerar de Debentur;stas em pr:melra ag T :

ern-aegunda convocagao com .'_::, R



o ‘9 5-' Sera facultada a presem;a dOS.prresentantes legas da Emi‘sso?aanas Assemblelas;

o : ﬁlhlpotese em que seré obngatona

; '-Gerals de Debentunstas, exceto quando formalmente so!ratado pelo Agente Fiduoarto,-_'_:_-

k '--9 10. O Agente quaario-devera comparecer F:| Assembie:a Gerai de Debentunstas e.-_ L
L prestar aos Debentur '5t35 as: mformagoes Clue Ihe fOrem sohc:tadas R

o '9'11- A presrdenc;a da Assemblela"Gera! de_Debenturastas -cabere ao Agente Fiduma o,
8 ___.ao debentunsta elelto pelos demats Debentunstas ou aqueie_ Ue.for deszgnaclo pefa CVM S

. ':'_'-...9-12- : Exceto Conforme estabelecido nests. Escritird-de | En‘nssao, as dehberat;oes seraO__.f IR

da aprovacao por;';

S Debentunstas que repre_sentem 90% (noventa 'por cento) da "Debentu €5 em. Girculagdo e

RN Clausula'Sebma

0% (noventa por cento} das. Debentures em;:Circul mafs umia: Debenture, sefa ém

' VOCacd _a'Assembleia' Gera! de Debentur:staS'" - T
."-_-.;‘Qu ém quafquer convocagao subsequente {g) 35 “dig Sigi R
e dos. quoruns previstos. nesta Escntura de’ Emzssao (i) : a Remuneragao das Debentures _
: -‘-:'(:V) qualsquer das-d a5 e-pagamento de quarsquér valores_pr istos nesta’ Escnt__ a.de -
* Emisséo, (v):0 prazo-de vencimento das’ Debéntures;. (i) a ‘espécie das debenture_"" -
e I-__._cr agao de evento de repactueiga _(vm) os vatores e_datas de am 5

_':"9 14 As dehberagoes relatrvas a0 perdao ou renunc:a temporana de Eventos de.'_. R
- ---‘__Vent:lmento Antec&pado dependerao da- aprovagao. por-Debentunstas que representem (|) B

) 'pnmelra convdcagiio da. Assemh!efa Geral de’ Debehtunstas eu em qualquer convocagaor-' 2 7' '
_-subsequente em . relagao a" Eventos de Venc1mento Automatzco (n) 90% (noventa por__"._:' o N
'.'_cento) das Debentures em G rculagao mals uma Debenture seja em pnmelra convocagao-j : Pl
da Assembfe;a Geref de’ Debentunstas ou em- qua!quer convocagao subsequente em "
' -relagao 305 Eventos de Vencsmento NZo Automatzco (a), (b}, (&) (f) e (h), e (iiiy 2/3 (dozs'-' . _
' .-'_tergos) das Debentures em C]rculagao seja em pr;melra convocagao da Assemb!ela Geral"'_-' et (/ '
" _de Debentunstas ou em. quafquer convocat;ao subsequente em re!a(;ao aos ;_vgntos de_":" O
Venc;mento Nao Automat;co (c), (d) e (g) e v




tul e X Debentures mdependentemente"_eterem Cﬂmparec:dd a--: : '
Assemb!efa Gerai de Debentunstas ou do voto profendo nas respect[vas Assembletas
Gera:s de Debentunstas*':-”_\ SR RO iy

.

9 16. Independentemente das formahdades _' 'evsstas na Lef das Soczedades por Agoes ej

nesta Escntura= de: EmlSSE!D serao conszderadas regulares as dehberagoes tomadas pelos- '

- (d). _._--os representantes Iegars que assmam esta Escntura de fmissao tem poderes;‘_ e

Debenturfstas em_ Assemblela Gera! de Debentunstas_ a que comparecerem 08 titulares de"-' SR

;_estatutanos e/Ou deiegados para assumlr em. seu n'ome; as obngagoes ora .
'__estabeieadas e sendo mandatanos, tweram as poderes Iegmmamente-

; outorgatfos estando os respectlvos mandatos em pleno v;gcr

(&) esta Escntura de Ernzssao, bem como as obr;gagoes aqm prev:stas constttuem B

o obrlgagoes llCItaS, valldas e. wncuiantes da Emassora, exequwe;s de acordo com os SO

'seus termos e condlgoes, AT e




S _Ja_ethténcza nao cause um Efelto AdVersd R oy
'_dfvulgada(' R

C f ] > Valores ‘mobi
K -.."Formuiano de Referencra e em suas demonstragoes ﬁnancelraS' L




dualsquer outras obrlgagoes lmpostas po e, "exceto--por obngagoes (1) cu;a

"'-.|nc1denc1a e/ou cmo CUmpnmento seJa questlonada(o) de . b"a-fe nas esferas [
e adm:mstratwa e/ou jeidicial; -ou {n) cu;o descumpnmento ejou cu;a ex;stenma nao .

cause um Efeito Adverso Re?evante' R : :

’ "possur valldas eﬁcazes, em perfelta ordem e ern pieno igor
autor;zagoes lzcent;as Gl outorgas, mclus:ve as ambrentals aphcavess“a o JAare
"exercrt:io de suas: ahvrdades estando todas eias validas, e mantera v :

. ,-na omitiu ow: omitsra nenhum fato re!evante,
o S -_-seu tonhecamento € que pqssa resulta F




e quatsquer autonzagoe de que«tra@ ‘esse 1tem cﬁ'-quaas \::Pnham a..' ser futura e‘ '_ :
) vai:damente ex:gldas pe!as ) autondades _federa sta

: ) ,UJa‘: 030 bten;a_ efo néﬁ manutent;ao (|)':_-'-.
se} .'questlonada de boa fe as. esfe s ad._ mstratwa efou ]UdiCIB| ou (u_) cause |
um Eferto Adverso Relevante' EIRARTRER " :

(ty os documentos e :nfon‘nagoes _fornecudos ao Agente Ftduaano e}ou aos-_r'—'
R Debenturlstas (i) sdo verdadelrosfl' stos '
L atuai_'ados até a'da 3

gy 5 > termos das Debentures :
o estéo. famlllanzados com. seus proposetos e obJet!vos. €2): os membros do . -,
'conseiho de admmlstragao da Emlssora aprovaram a EITIISSEIO nos termos da

ai e regulatono aphcavei o
seus propos:tos.

- : . +

10. 2 '_-'A Companhra obnga se a notlﬁcar na, mesma data em que tomar conheczmento
0 Agente: Flducrano, €aso qualsquer das: declaragoes prestadas hos termos do iter 10. 1
ac:ma mostrarem se falsas e/ou mcorretas ng data em que foram prestadas

v
L]




o - CEP 04311-000

o .__E-mali quz pets.tb@itau':"mbanco E0m; br

".'Sao_PaLJio 5P

_ .".:_"rParao Escriturador. Mandatano' TR
_‘LORESSA. SR

- ITA.CORRETORA DE VAL :
- Avenida Bngadeiro Farla lea, 3 500 30 andar
-Sao Pau!o, 8P Ly L
CEP 04538:132 - SRS

 Atseuizeetto

 Telefone: (11)2797-4441 . o
E- matf luiz. petlto@ltau umbanco com br.
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L GEPLOIAS2O0T s e
- AL; Geréncia de Valores Mobilidrios " -
 Telefone: (11) 3111-1596 . .
* E-mail: valores.mobiliarios

+12.3. Caso qualquer das disposighes desta Escritira de Emissdo venha a ser Julgada
legal, invalida ou ineficaz, prevalecero todas. as demis isposictes n3o afetadas por tal

. Julgaments, comprométendo-se as partes, ern boa-f4, a substituir a disposicio afetada par

. outra que, na medida do possivel, produza s mesmo-efeito, .







| hécessarios para
. -fInvestlmento

R .' melodas Debentures

Nos: termos do: art:go 1° da Lel 12 431 os recursos Isqu&dos obtrdos pe!a Companhla com a

'captagao serdo- exc!us:vamente aiocados nos PrOJetos de Invest;mento descrttos aba:xo i

. _:'_(:nciumdo'reemboisos, na forma da Le: 12 431) _

o tguaia 116.00

i |- -'

cidade; d;monal-na Imha de: ernbafagens .

DR TE Nova drea de. proéessg de: rodugao de cerveja para_'_ T
' adsc na 64 600 il ,' M na capac;dade atual da fabnca _

| 30662019 -

ST

' VOIume est:mado'_-' de

TéCUrsos. F nanceiros' i
\reahza 'ao do Pro eto de T

R§S26.623347,99

B Valor das’ Debentures destmado ao Pro;eto de
| Investimento. o :

R_$331.472’;3:89f,‘\’28,_”

recursos’ - ﬂnance:ros do

. _Investlmento

Proj_eto

| Percentual que’ se est:ma captar com a em:ssao S
das Debentures, frente as: necessudades de_-
de :

78%. L

Alocacio dog’ recursos ‘a serem captados por

Pﬁm

] H{?v' f-'.ldgs.
’.r {f? ’?éf.“' :

AN L”’W-f \ i A8
Soig :
S ool Rdp Eikg
h ” 2 ¢

er




T [ nvestimento

Valor.das Debentureg qesUnado; ag PrO]eto de_. R $?2'4;2—?5f41'7;4'9:

| Objetivo do Projeto”

de. aiumlnro 'atraves da verhcalazaga'o da - produgao,

-cbm & mstalagao de’ uma’ nova planta: fabn! na. c:dade:_-..

Lldo Rlo de Janelro, para” ﬁrodu _
'- -CZC em do;s tamanhos 11,5 ongas el onc;as_.,' :

- P oo el

. . e = ‘. L .

- o W - Ll
. - = " ) woo-
‘s e e

garrafas de. alumsnlo e

. 'PrOJeto de Invest:mento conforme 0. caso

--Data de lmcno ou.- est:mada para mlczo do  01 ,’06 ;20 15

'Fase atuai do Projeto de Invesbmento

B 5100% L

conforme o caso -

| Data dé encerramento ou-prazo estlmado para_' :
0 encerramento do Pro;eto de Investlmento-

'3"1'}1212.01’8_5 8

Vo!ume estzmado de

' necessanos para a reaiizagao 'do Prdjet "vde

recursos fnancerros. P

R§115:817.928,68 .

4

. Investlmento

g Percentual que se estima captar com a em|ssao; E

. [ das: -Debéntures, “frénte s “necessidades : de’ 630 - -
" .| recursos ﬁnance:ros _do_.' Pro;eto d OO y
FInvestimento: PR - D '
.. | Mlocacao dos recursos: a serem captados por '7_0/5__.' o
o mem das Debentures L . S
-
- L




- = e e bW
- - - -
- < v - - Sy
- - - o - -
: -v

'toda a mfraestrutura (terra, subestagao de tratamento
de- agua e .de eﬂuentes, armazens para Eogsstlca el
;' beheficiamento ™ etc.) . - necessaria - para '
' -fﬂhcionamant'o'da'fébnta.z -

o '_Pm]eto de investlmnto, confori'n 0 i:aso

| '9]1101}29.1;«;‘ T

Fase atual do Projéto d Invesbmento S

| R§430.626.288,72




Objetivordo Projeto - *

] ":01}06;’2015

' 'melo das Debentures




